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�य�ूयअूल फ�ड �या है
जसैा क� नाम से ही पता लगता ह ैक� �या होता ह?ै यह एक फंड (सं�ह)

होता ह ैʹजसमे बहुत सार ेिनवेशकʠ का पसैा एक साथ पार�प�रक ʖप से
रखा जाता ह ैधन के इस समूह को सबसे अ˃धक संभव मुनाफा अʷजत
करने के �लए manage िकया जाता ह.ै बहुत सार ेलोगʠ के पसेै से बना हुआ
फ�ड होता ह.ै ʹजसमे लगाया गया पसेै अलग अलग जगहʠ पर िनवेश करने
के �लए इ�तेमाल िकया जाता ह ैऔर कोʺशश क� जाती ह ैक� िनवेशक को
उसक� रकम से �यादा से �यादा मुनाफा िदया जाए. Fund को �बं˃ धत
करने का काम एक पेशेवर �यि� �ारा िकया जाता ह ैʹजसको पेशेवर फंड
मनेैजर (Professional Fund Manager) कहा जाता ह.ै Fund Manager
का काम �यू�यूअल फ�ड क� देख रखे करना व फ�ड के पसेै को सही
जगह पर लगा कर अ˃धक मुनाफा कराना होता ह.ै अगर आसान श�दʠ म�
कह� तो इसका काम लोगो के लगाये गए पसैो को मुनाफे म� बदलना होता ह.ै
ʹस�यो�रटीज एंड ए�सच�ज बोड� ऑफ इं˃ डया (SEBI) के अतंग�त पजंीकृत
ह� जो िक भारत म� बाजार को िनयिं�त करता ह.ै िनवेशकʠ के पसैो को
बाजार म� सुर˃�त रखने का कामSEBI के �ारा िकया जाता ह.ै SEBI �ारा
सुिन˃ʆत िकया जाता ह ैक� कह� कोई कंपनी लोगʠ के साथ धोखा तो नह�
कर रही. �यू�यअुल फंड (Mutual Funds) भारत म� बहुत लबें समय से
मौजूद ह ैपर आज भी लोगʠ को इसके बार ेम� �यादा जानकारी नह� ह.ै
शुʖआती समय म� लोगʠ क� धारणा थी क� Mutual Funds केवल अमीर
वग� के �लए ह.ै पर ऐसा िबलकुल नह� ह ैऔर आज के समय म� ये धारणा
बदलती हुयी नजर आ रही ह.ै लोगʠ का ʕझान �यू�यअुल फंड (Mutual
Funds) क� तरफ बढ़ा ह.ै आज के समय म� �यू�यअुल फंड (Mutual
Funds)  केवल अमीर वग� के �लए नह� ह.ै पर ऐसा िबलकुल नह� ह ैऔर
आज के समय म� ये धारणा बदलती हुयी नजर आ रही ह.ै लोगʠ का ʕझान
�यू�यअुल फंड (Mutual Funds) क� तरफ बढ़ा ह.ै आज के समय म�
�यू�यअुल फंड (Mutual Funds) केवल अमीर वग� के �लए नह� ह.ै
यूचुअल फंड छोटे िनवेशकʠ को इ��वटी, बॉ�ड और अ�य �˃तभू˃तयʠ के
िवशेष�ʠ �ारा �बं˃ धत पोट�फो�लयो म� भाग लेने का मौका �दान करते ह�।
इस�लए ��येक िनवेशक फंड के लाभ या हािन म� आनुपा˃तक ʖप से
भागीदार होता ह।ै �यूचुअल फंड बड़ी सं�या म� �˃तभू˃तयʠ म� िनवेश करते
ह� और इनके �दश�न को आमतौर पर इनके �ारा िनवेश के कुल AMU



यानी एसेट अडंर मेनेजम�ट म� बदलाव के ʖप म� ट� ैक िकया जाता ह।ै
�यचुुअल फ�ड म� िनवेश से पहले ही िदमाग म� “जो�खम” या �र�क िक बात
आती ह.ै यिद आप अपना पूरा पसैा िकसी एक क�पनी म� इ�वे�ट करते है
और िकसी वजह से वह क�पनी डूब जाये तो आपका पूरा पसैा डूब जायेगा.
�यचुुअल फंड का सबसे बड़ा फ़ायदा यही ह ैिक यहाँ आपके पसैʠ को
िवʺभ� कंपिनयʠ म� लगाया जाता ह.ै यिद कोई एक कंपनी का पसैा डूब
जाये तो दसुर ेक�पनी म� लगाये गये पसैʠ से लाभ आपके नुकसान को कवर
कर लेगा. 

�यूचुअल फंड का इ˃तहास  
इन चारो भागो क� हम थोड़ी ˃डटेल म� समझने क� कोʺशश करते ह,ै पहला
भाग – 1963 से 1987- UTI क� �थापना और िवकासUnit Trust of
India (UTI) जो भारत का पहला �यू�यूअल फ�ड ह,ै उसक� �थापना
पाʿलयाम�ट ए�ट के �ारा वष� 1963 म� िकया गया,UTI �ारा पहला
�यू�यूअल फ�ड �क�म वष� 1964 म� आया, ʹजसका नाम था  Unit
Scheme 1964, इसके बाद 1970 से1980 के बीच UTI ने अलग अलग
िनवेशको को उनक� जʕरत के िहसाब, काफ� सार ेदसुर े�क�म भी शुʖ
क�,ʹजसमे �ुख था, Unit Linked Insurance Plan (ULIP),�यान देने
वाली बात ये ह ैिक UTI के पास �यू�यूअल फ�ड िनवेशको �ारा जमा
रकम जो 1984 म�600 करोड़ थी, वो 1987-88 तक लगभग 10 गुना से भी
�यादा बढ़कर 6700 करोड़ हो चूका था, दसूरा भाग – 1987 से 1993, –
प��लक से�टर ब�क का �यू�यूअल फ�ड म� �वेश वष� 1987 तक भारत म�
UTI अकेला �यू�यूअल फ�ड ससंथान , लेिकन इसी साल भारत सरकार
ने प��लक से�टर ब�क को भी �यू�यूअल फ�ड �क�म लाने क� अनुम˃त
दी,और इस तरह �यू�यूअल फ�ड म� अलग अलग बहुत सार ेब�क और
स�ंथाओ ने �यू�यूअल फ�ड �क�म लाया, ʹजनमे सबसे �मुख ब�क और
स�ंथाए ह ै–  Insurance Corporation of India (LIC)

General Insurance Corporation of India (GIC)  

SBI Mutual Fund  

Can bank Mutual Fund (Dec 1987),   

Punjab National Bank Mutual Fund (Aug 1989) 

 Indian Bank Mutual Fund (Nov 89) 

Bank of India (Jun 1990)



इस तरह 1987 के बाद अलग अलग �यू�यूअल फ�ड सं�थाओ के पास
िनवेशको का कुल जमा 6700 से बढ़कर 1993 तक 47000 करोड़ से
ऊपर जा चूका था. तीसरा भाग – 1993 से 2003- MUTUAL FUND
का �ाइवेट से�टर का �वेश वष� 1993 म�, भारत म� �यू�यूअल फ�ड का
एक नया यगु शुʖ हुआ,�योिक इस से पहले सभी �यू�यूअल सं�था UTI
के UNDER काम कर रहे थे, लेिकन 1993 म� भारत म� SEBI क�
�थपाना हुई, और SEBI क� �थापना के बाद अब सभी स�ंथाओ को
SEBI के िनयमो का पालन करना था, SEBI �ारा �यू�यूअल फ�ड
स�ंथाओ को ORGANISED तरीके से िवकास और िनयमन के उ�े�य से
MUTUAL FUND REGULATION 1993 लाया गया, और �ाइवेट
से�टर के सं�थाओ को भी �यू�यूअल फ�ड �क�म लाने क� अनुम˃त िमल
गई, 1993 के इस अ˃धनयम म� दबुारा संशोधन हुआ और बाद म� 1996 म�
MUTUAL FUND REGULATION 1996 आया, अगर �यू�यूअल
फ�ड स�ंथानʠ के कारोबार क� बात कर ेतो वष� 2003 के अतं तक कुल 33
�यू�यूअल फ�ड स�ंथाए काम कर रही थी, ʹजनका कारोबार 1 लाख 22
हजार करोड़ से भी ऊपर हो चूका था,  चौथा भाग – 2003 के बाद,वष�
2003 म� UTI को दो भागो म� कर िदया गया, एक भाग जो भारत सरकार के
UNDER काम कर रही थी, ʹजसक� कुल राशी लगभग  30 हजार करोड़
थी,और दसूरा भाग SBI, PNB,BOB �ारा चलाया जा रहा था, ʹजसक�
कुल राशी 76 हजार करोड़ के उपर जा चुक� थी, और इस तरह �यू�यूअल
फ�ड स�ंथाओ �ारा िकये जाने वाले �मोशन और जागʖकता काय��मो
से �यू�यूअल फ�ड बहुत िवकʹसत हुआ ह,ै और 2015 तक �यू�यूअल
फ�ड स�ंथाओ का कुल कारोबार 10 लाख करोड़ के ऊपर जा चूका ह|ै 

�यूचुअल फंड कैसे काम करता ह?ै

जब छोटे और बड़े िनवेशक साथ िमलकर िनवेश
करते ह ैतब बनता ह ै‘�यूचुअल फंड’| इस िन˃ध का
�बधंन ‘असेट मनेैजम�ट कंपनी’ करती ह|ै िफर
आपके ल�य को �यान म� रखते हुए ‘फंड मनेैजस�’
िनगरानी से िनवेश करते ह|ै असेट मनेैजम�ट कंपनी के
ट��टी इस बात का  �याल रखते ह ैक� िनवेशकʠ का
धन सुर˃�त रहे| असेट मनेैजम�ट कंपनी आपक�

ʺ ो ो � � ʹ ो ी



राʺश को �टॉ�स, बॉ�ड, गोवन�म�ट ʹस�यो�रटीज,
िफ��ड इनकम ʹस�यो�रटीज और मनी माक� ट
इ�ंट�म��स म� िनवेश करती ह|ै परतुं, �टॉ�स और
बॉ�ड के मू�य म� उतार-चढाव होने के कारण
िनवेशकʠ के �लए जो�खम बढ़ने क� स�भावना होती
ह|ै इस जो�खम को टालने के �लए वे आपक� राʺश
को अलग अलग से�टर म� िनवेश करते ह,ै जसेै क�
फामा�, ऑइल एंड गसै, आईटी, ब��कग, एिवएशन,
�रयल ए�टेट, �टील, आिद| तो िकसी एक से�टर म�
िद�त आये तो बािक सार ेसे�टर उसक� कमी पूरी
कर सकते ह|ै ‘डेट फं�स’ और ‘इ��वटी
इ�वे�टम�ट’ का मेल सबसे �ेʋ माना जाता ह|ै इस
मेल म� इ��वटी के िवकास और डेट फं�स क�
��थरता के आधार पर आपको बेहतर �रट�स� �ाʂ
होते ह|ै इसी कारण, �यूचुअल फंड म� िनवेश करना,
शेयर बाज़ार म� िनवेश करने से कई गुना फायदेमदं
और कम जो�खम वाला ह|ै जब आप �यचुूअल फंड
म� िनवेश करते ह ैतब आपको NAV (नेट असेट
व�ैयू) के अनुसार यूिन�स िदए जाते ह|ै NAV आपके िनवेश

िकये हुए एक यिूनट का �˃तिन˃ध�व करता ह|ै आपके सपूंण� िनवेश का

मू�य आपको NAV से गुणा करने पे �ाʂ होता ह|ै �यचुूअल फंड म� िनवेश

आप दो �कार से कर सकते ह ै, ल�प सम और SIP (ʹस�टमॅिटक

इ�वे�टम�ट �लान)| ल�प सम म� आप एक साथ बड़ी राʺश जमा करते है

और SIP म� आपने तय िकये हुए महीनो तक छोटी छोटी राʺश जमा करते

ह|ै इस तरह कोई भी �यचुूअल फंड म� आसानी से िनवेश कर सकता ह|ै

सार ेफं�स का Nifty या Sensex म� से कोई एक तय िकया हुआ

‘ब�चमाक� ’ होता ह|ै अपने �यचुूअल फं�स का परफॉरम�स जानने के �लए

आपको पहले ये जांचना होगा क� वे ब�चमाक�  के अनुसार कैसे परफॉम� करते



ह|ै फंड मनेैजस� ब�चमाक�  को एनेलाइज कर के अपने फंड क� परफॉरम�स

उससे बेहतर करते ह|ै इस �कार जो फंड अपने ब�चमाक�  से बेहतर परफॉम�

कर ेवह फंड अ�छा माना जाता ह|ै

 

�यू�यूअल फंड म� िनवेश के फायदे

��येक फंड अपने उ�ेश के िहसाब से ʹस�यो�रटी क� िवʺभ� �ेʺणयʠ म�

िनवेश करता ह ै�य�ूयअूल फंड िवʺभ� ऐसेट �ास जसेै इ��वटी बांड

˃डव�चर कमʻशयल पेपर डेट तथा िवʺभ� सरकारी �˃तभू˃तयʠ म� िनवेश

करता ह ैिकसी एʹसड म� िकतना िनवेश िमचल फंड �ारा िकया जाता है

कमा यह उसक� �क�म के उ�े�य पर िनभ�र करता ह ैकुछ �क�म ��येक

��वटी शेयर बाजार म� िनवेश करती ह ैकुछ फंड �क�म थोड़ा इ��वटी हुआ

थोड़ा डेट म� िनवेश करती ह ैलेिकन इसक� कोई भी हो �यचूल फंड म�

िनवेश शेयर बाजार म� िनवेश करने क� तुलना म� िकन कारणʠ से �यादा

लाभदायक ह ैयह जानना जʖरी ह ै 
�यचूल फंड म� िनवेश कई �कार से िकया जाता ह ैकुछ डायर�ेट �क�म

होती ह ैकुछ रगुेलर �क�म कहा जाता ह,ै�यचुूअल फंड म� िनवेश करना

करना कम �र�क� होता ह ैअगर हम कंपेयर कर� शेयर बाजार क� तुलना म�

�यʠिक �यचूल फंड के फंड मनेैजर िनवेशकʠ से �ाʂ धनराʺश को अलग-



अलग ऐसेट �ास म� िनवेश करते ह�  इससे �यचुूअल फंड म� �र�क कम हो

जाता ह,ैहम �यचुूअल फंड म� िनवेश कम राʺश से भी कर सकते ह� परतुं

शेयर बाजार म� िनवेश करने के �लए हम� िनयिमत राʺश क� जʖरत पड़ेगी| 
िविवधता (डायवʷसिफकेशन)

 सबसे पहले, �यचुूअल फंड क� सुदंरता यह ह ैिक आप एक फंड म� कुछ

हजार ʕपये का िनवेश कर सकते ह� और एक िविवध पोट�फो�लयो पहुचं

�ाʂ कर सकते ह�। अ�यथा, अपने पोट�फो�लयो म� िविवधता लाने के �लए,

आपको कई फंड को खरीदना पड़ सकता ह।ै यह आपको �यचुूअल फंड म�

िमलने वाले जो�खम से अ˃धक जो�खम म� डाल सकता ह।ै उदाहरण के

�लए, यिद आपके पास �यि�गत �टॉक का एक िवʺशʊ पोट�फो�लयो है

ʹजसम� 20 से 30 शेयर शािमल ह�, तो यह पोट�फो�लयो लगभग एक

�यचुूअल फंड के ʖप म� िविवध नह� ह ैजो Nifty ट� ैक करता ह,ै ʹजसम� 50

शेयर शािमल ह�। दसूर ेश�दʠ म�, एक �यचुूअल फंड एक िनवेशक को कई

अलग-अलग शेयरʠ म� सरल और अ˃धक लागत �भावी तरीके से िविवधता

लाने क� अनुम˃त देता ह।ै कभी-कभी, जब िविवधीकरण क� बात आती ह,ै

तो यह केवल कई अलग-अलग शेयरʠ के मा�लक होने के �लए पया�ʂ नह�

ह।ै उदाहरण के �लए, आप एक �यचुूअल फंड म� 100 �टॉक के मा�लक हो

सकते ह�, और वे 100 �टॉक िव�ीय �े� (एक से�टर �यचुूअल फंड) म� ह�।

यह संभावना से अ˃धक ह ैिक चंूिक िव�ीय �े� ऊपर और नीचे बढ़ता ह,ै

इस�लए आपके �यचुूअल फंड का मू�य �या ह।ै यह हम� दसूर े�बद ुपर

लाता ह।ै एक �यचुूअल फंड िवʺभ� श�ैलयʠ, �े�ʠ, देशʠ के बीच

िविवधीकरण के �लए अनुम˃त देता ह,ै और सुर�ा के िकसी भी �कार के

बार ेम� आप क�पना कर सकते ह�। आप या तो एक �यचुूअल फंड खरीद

सकते ह� जो मोटे तौर पर िविवधीकृत ह,ै या आप िवʺभ� �े�ʠ म� �यचुूअल

फंड का एक पोट�फो�लयो खरीद सकते ह� और अपना �वय ंका

िविवधीकरण बना सकते ह�। 

� � ˃ ी



तरलता (�ल��व˃डटी)  
�यूचुअल फंड बहुत सार ेिनवेश को क� पूजंी को एकि�त कर शेयर बाजार
म� लगाता ह ैइस�लए शेयर बाजार म� �यादा �ल��व˃डटी का लाभ िमलता है
अगर आपने open-ended �यूचुअल फंड म� िनवेश िकया ह ैऔर आपको
अपना पसैा ज�दी चािहए तो आप अपने फंड यूिनट को बाजार म� �यूचुअल
फंड क� यूिनट क� कुल संप�� मूल के आधार पर बेच सकते ह� उदाहरण के
�लए यिद आपने �यूचुअल फंड क� ओपन एंडेड �क�म म� िनवेश िकया है
तब आपको उस फंड क� एक यूिनट क� क�मत ₹30 पड़ी और तकरीबन 6
महीने बाद आपको पसैʠ क� जʖरत आ गई और अपने यूिनट को बेचने का
िनण�य िकया तो उस समय आपको यूिनट के बाजार मू�य के िहसाब से
पसैा �ाʂ हो होएगा यिद आपने ₹30 �˃त यूिनट के िहसाब से यूिन�स
खरीदी थी और उसे बेचते व� उस फंड क� �˃त यूिनट मू�य (NAV) बढ़
कर ₹40 हो गई, तो आपको लगभग लगभग 30 परस�ट का फायदा यिद
आप अपने �यूचल फंड म� िकए गए िनवेश को 1 साल से पहले िनकालते ह�
तो उसम� शॉट� टम� कैिपटल गेन टै�स लगता ह ैजोिक 15 पस�ट ह ैयिद आप
अपने �ारा िनवेश क� गई राʺश को एक साल बाद िनकालते ह� तो उसम�
लʠग टम� कैिपटल गनै लगता ह ैजो आपके 10% ह ै

अनुभवी व �ʺश˃�त फंड मनेैजर  
�यूचुअल फंड म� िनवेश करके आप िन˃ʆत हो सकते ह� �यʠिक आप अपने
पसेै ऐसे अनुभवी लोगʠ के हाथ म� देते ह ैजो आपके पसेै को बेहतर तरीके से
िनवेश कर उससे अ�छा �रटन� देने क� कोʺशश करते ह� यह उन िनवेशकʠ
के �लए बहुत लाभदायक ʹस� होता ह ैʹजनको शेयर बाजार म� िनवेश करने
िक समझ व अनुभव नह� होता ना ही कोई िव�ीय ʖप से इतने मजबूत
होता ह ैक� िव�ीय सलाहकार क� मदद ले सकते ह� ऐसे �यूचुअल फंड म�
िनवेश करके वह घर बठेै शेयर बाजार के अनुभवी �खलािड़यʠ का फायदा
अपने लाभ के �लए ले सकते ह� इसके अलावा फंड म� िनवेश उन िनवेशकʠ
के �लए लाभदायक ह ैʹजनके पास पसैा तो ह ैऔर समझ भी ह ैलेिकन
उनको शेयर बाजार के उतार-चढ़ाव का िवʈेषण करने का समय नह� है
उ�ह� भी �यूचुअल फंड म� िनवेश का फायदा व सुिवधा िमलती ह ैअनुभवी
एवं यो�य �ोफेशनल �बधंन क� टीम कंपिनयʠ के �दश�न एवं हालत का
िवʈेषण करती ह ैऔर िनवेश के �लए उनको चुनती ह� तािक वह अपने फंड
का उ�े�य पूरा कर सक�  
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�यूचुअल फंड NAV (नेट एसेट व�ैयू)�या है
सीधे सीधे शा��दक अथ� कर� तो NAV क� फुल फॉम� ह ैNet Asset Value
यानी NAV का अथ� ह ैकुल सपं�� का मू�य. िकसी भी �यूचुअल फ�ड म�
नेट एसेट व�ैयू , या NAV का मतलब  नकदी सिहत पोट�फो�लयो के सभी
शेयरʠ के बाजार मू�य के कुल योग म� से देनदा�रयʠ को घटाने के बाद
बकाया जो भी बचे उसे इकाइयʠ क� कुल सं�या से िवभाʹजत करके �ाʂ
िकया जाता ह.ैNAV को इस तरह से िनकाला जाता ह:ै   

 

 

Liabilities - फंड को चलाने के एक िदन के खच� तथा फंड मनेैजर का
एक िदन का वेतन ( एक साल के 2 % के करीब होता ह।ै ) 
Assets - फंड ने िनवेश िकए हुए पसैो का आज का मू�य 
Total number of Outstanding shares - units क� सं�या। 
NAV फंड क� �˃त यूिनट क� कुल प�रसंप�� मू�य (खच� िनकाल कर) है
और हर िदन के कारोबार के अतं म� उस फ�ड क� एसेट मनेैजम�ट कंपनी
(एएमसी) �ारा इसक� गणना क� जाती ह।ै िकसी भी िदन यिद उस
�यूचुअल फ�ड को समाʂ कर िदया जाए तो उस  �यूचुअल फ�ड म� यिूनट
धारक को ��येक यूिनट के बदले जो क�मत िमलेगी वही उस यूिनट का
उस िदन का NAV होता ह.ै एक तरह से कह सकते ह� िक NAV िकसी भी
�यूचुअल फ�ड क� यूिनट क� Book Value होती  ह.ै  �यूचुअल फ�ड म�
अ˃धकतर यूिनट क� बेस व�ैयू 10 ʕपये या 100 ʕपये होती ह.ै ��येक
कारोबारी िदवस म� फ�ड के पोट�फो�लयो के बाजार मू�य के अनुसार ही
यूिनट का NAV घटता बढ़ता रहता ह.ैNAV िकसी �यूचुअल फ�ड के
यूिनट के �ोथ का प�रचायक होता ह.ै यिद आप िकसी फ�ड म� 12 ʕपये
�˃त यूिनट एनएवी पर िनवेश करते ह� और एक साल बाद यिद उस यूिनट



का एनएवी 15 ʕपये �˃त यूिनट हो जाता ह ैतो  उस फ�ड ने 25% �ोथ
क� ह.ै यह धारणा गलत ह ैिक कम NAV वाला �यूचुअल फ�ड अ�छा
�रटन� देगा और �यादा NAV वाला फ�ड कम �रटन� देगा. िकसी भी फ�ड
के NAV से भूतकाल म� फ�ड ने कैसे �रटन� िदया यह तो बता सकते ह�
मगर भिव�य म� वह फ�ड कैसा �रटन� देगा यह एनएवी को देख कर नह�
बताया जा सकता. उदहारण : अगर िकसी फंड क� NAV 10 ʖपए ह ैऔर
आपको 1000 ʖपए उस फंड म� िनवेश करने ह।ैतो आपको िमलने वाली
Units = (िनवेश क� राʺश) / (NAV) = 1000 / 10,Units = 100 ,इस
तरह आप आपको िमलने वाली Units का पता लगा सकते ह।ैयिद आप
पता लगाना चाहते ह� िक आपके �ारा �यूचल फंड म� िनवेश क� गई राʺश
क� �या व�ैयू ह ै
उदाहरण : अगर आपने ʹजस फंड म� िनवेश िकया ह ैउस फंड क� आज क�
NAV 10 ʖपए ह ैऔर आपके पास उस फंड क� 100 Units ह,ैतो आपने
िनवेश िकए हुए 10 हजार ʖपए अभी बढ़ के 10 (NAV) x 100 (Number
of units) = 1000   हो गए ह।ैइस तरह आप कोई भी Mutual Fund क�
NAV और Units से अपने िकए हुए िनवेश क� ��थ˃त जान सकते ह।ै

◆ ◆ ◆



एसआईपी (SIP)�या ह�
SIP यानी Systematic Investment Plan �हदी म� कह�गे �यव��थत

िनवेश योजना. मगर म� इसे �मब� िनवेश योजना कहना चाहँूगा. SIP ʹजसे
ʹसप भी कहा जाता ह ैम� एक बराबर समय के अतंराल म�, एक बराबर राʺश
एक ही मद म� िनवेश क� जाती ह.ै मान लीʹजये क� एक िनवेशक के पास
पचास हजार ʕपये ह ैिनवेश करने के �लए तो वह इ�ह� एक ही िदन िनवेश
ना करके SIP म� पांच हजार �˃त माह के िहसाब से दस माह तक िनवेश
करते ह�. कम जो�खम म� िनवेश का एक आसान तरीका ʹजसम� अपने आप
हर महीने एक िन˃ʆत रकम जोड़ कर एक बड़े उ�े�य के �लए बचत कर के
एक मोटी रकम �ाʂ कर सकते ह�. आप चाहे नौकरी पेशा �यि� हʠ या
गृिहणी Systematic Investment Plan म� िनवेश करके और हर महीने
थोड़ा पसैा बचा कर अपने सपनʠ को पूरा करने �लए एक बड़ी रकम जमा
कर सकते ह�. SIP एक ऐसा योजना ह ैʹजसम� हर महीने एक िन˃ʆत राशी
जमा क� जाती ह ैʹजससे एक िन˃ʆत समय के बाद िनवेशक को एक मु�त
राशी िमल जाती ह।ै ʹज�ह� Share Market के िवषय म� अ˃धक जानकारी
नह� ह ैउनके �लए SIP के �ारा िनवेश करना ही बेहतर तरीका ह ैʹजससे
िनवेशक का जो�खम कम हो जाता ह.ै SIP िनवेश एवं बचत क� ऐसी प�˃त
ह ैʹजसके अतंग�त कोई भी िनवेशक एक िन˃ʆत अतंराल म� एक िन˃ʆत
राʺश अपने िनधा��रत शेयर अथवा �यूचुअल फ�ड म� िनवेश करता रहता ह.ै
Gold यानी सोने जसैी कमो˃डटी म� भी SIP �ारा िनवेश िकया जाता ह.ै
SIP �ारा िनवेश करने से अनुशाʹसत तरीके से िनवेश करना आसान हो
जाता ह ैतथा िनवेश का जो�खम भी कम हो जाता ह.ै कोई भी िनवेशक SIP
के �ारा Share Market, Mutual Fund अथवा Gold ETF म� िनवेश कर
सकता ह�। िनवेश का अतंराल �˃त माह रखा जा सकता ह।ै सलैरी पेशा
लोगʠ के �लये यह िनवेश का एक आसान उपाय ह।ै हर माह अपनी सलैरी
से कुछ बचत करके िनयिमत और अनुशाʹसत ढंग से बड़ा िनवेश िकया जा
सकता ह।ै SIP ʕ 500 �˃त माह जसैी छोटी राʺश से भी करवाया जा
सकता ह.ै आपको एक िक�सा सुनाते ह� ʹजससे आपको एसआईपी बेहतर
तरीके से समझ आयेगा। संतोष और राजेश दो दो�त ह�. दोनʠ ने अपनी
प��नयʠ को वादा िकया िक अगली शादी क� सालिगरह पर सोने का हार ले
कर द�गे. संतोष पूर ेसाल इतंज़ार करते रहे िक जब सोना स�ता होगा तब
ल�गे. कई बार सोना स�ता भी हुआ मगर संतोष को लगाता िक सोना अभी



और स�ता होगा. संतोष हार नह� ले पाए और सालिगरह पर जो क�मत थी
उसी पर हार लेनी पड़ा. राजेश ने पहले महीने से ही गो�ड ETF म� SIP
िनवेश शुʖ कर िदया. जब सोने क� क�मत कम हुई या बढ़ी राजेश का
िनवेश हो जाता था. आप अदंाज लगा सकते ह� क� हार क� क�मत िकसने
�यादा दी होगी.SIP िनवेश का एक बेहतरीन तरीका ह.ैSIP म� िनवेश के
�लये बेहद कम राʺश चािहये होती ह।ै आप ₹500 �˃त माह से भी शुʕआत
कर सकते ह�। इस �कार छोटा िनवेश जेब पर भारी नह� पड़ता ह ैऔर लबंी
अव˃ध म� यह बड़ी रकम बन सकती ह।ै छोटी राʺश िनवेश के �लए
िनकालना आसान होता ह.ै ल�बे समय तक छोटी राʺश का िनवेश आपको
बड़े �रटन� दे सकता ह.ै सलेैरी पेशा लोग अपनी महीने के बजट से छोटी
िनवेश इसके ज�रये कर सकते ह�। गृिहʺणयां या छा� भी कुछ राʺश हर माह
बचा कर इसम� िनवेश कर सकते ह�।  शेयर माक� ट म� िनवेश करने म� हमेशा
जो�खम जुड़ा रहता ह।ै SIP �ारा इ��वटी �यूचुअल फंड म� िनवेश िकया
जा सकता ह।ै एक िनयिमत अतंराल म� छोटा िनवेश, िनवेशकʠ के जो�खम
को िकसी हद तक कम कर देता ह।ै िनवेश से पहले �यूचुअल फंड के िनवेश
म� जो�खम को जान ल�। SIP का सबसे बड़ा फायदा यही ह.ै मान लीʹजये
िकसी िनवेशक के पास पचास हजार ʕपये शेयर माक� ट म� िनवेश के �लए ह�.
उसने इ�ह� बाजार म� एक साथ लगा िदया. अगले िदन बाजार ऊपर जाएगा
अथवा नीचे कोई नह� जानता. यही िनवेश यिद थोड़े अतंराल म� बाँट कर
िकया जाए तो जो�खम म� कमी आ जाती ह.ै SIP म� िनवेश ऑनलाइन
िनद�श दे कर िकया जा सकता ह।ै िन˃ʆत तारीख को �यूचुअल फ�ड
आपके खाते से िन˃ʆत राʺश लेकर आपके चुने हुए योजना म� िनवेश कर
देता ह.ै इस तरह से हर बार िनवेश का झझंट नह� बचता ह ैऔर �वचा�लत
तरीके से िनवेश हो जाता ह।ै ना याद रखने क� आव�यकता और ना कह�
जाने क� जʖरत। यहां पढ़� SIP म� िनवेश कैसे कर�.एक बार ब�क को ECS
म�डेट देने के बाद �यव��थत तरीके से आपका िनवेश शुʕ हो जाता ह।ै
िनयिमत िनवेश क� आदत हो जाने से िनवेश म� अपने आप अनुशासन आ
जाता ह ैऔर आप लबंी अव˃ध तक िनवेश करने म� स�म हो जाते ह�। ऐसे
लोग जो एक साथ बड़ी राʺश िनवेश नह� कर सकते वे Systematic
Investment Plan का चुनाव करते ह�। इसम� माʹसक आय पाने वाले,
दकुानदार, गृिहʺणयां और छा� भी िनवेश कर सकते ह�। �यʠिक इसम�
₹500 �˃त माह तक भी िनवेश कर सकते ह� तो ʹजनक� आय िनयिमत ना
हो वे भी िनयिमत बचत कर सकते ह�।SIP को कभी भी बदं करवा सकते ह�
और इसे बदं करवाने क� कोई पेन�टी भी नह� लगती ह।ै आप एक छोटे



समय के �लये इसे ʕकवा भी सकते ह�। अपने लचीलापन क� वजह से लोगʠ
को SIP म� िनवेश करना भा रहा ह।ै SIP शुʖ करने के �लये कोई अलग से
चाज� नह� देना पड़ता ह।ै िफर भी आपको इसके सभी लाभ िमलते ह�। िबना
िकसी अ˃त�र� खच� के आप Systematic Investment Plan के सभी
लाभ �ाʂ कर सकते ह�.यू ंतो बाजार क� चढ़ती उतरती चाल म� SIP
फायदेमदं रहता ह ैमगर तेजी से लगातार लबें समय तक बढ़ती माक� ट म�
SIP, एक मु�त िनवेश के मुकाबले कम �रटन� दे सकता ह।ै जब बाजार
एकदम मदंी ��थत म� हʠ और आगे ʹसफ�  तेजी िदख रही हो तो एक मु�त
िनवेश �यादा फायदेमदं हो सकता ह।ै मगर ऐसे मौके क� पहचान बहुत
किठन हो सकती ह।ै िकसी महीने यिद अनपे˃�त खच� आ जाये तो आप
इसे कम नह� कर सकते और किठनाई सह कर भी SIP म� िनवेश करना
पड़ सकता ह।ै 

इ��वटी �यूचुअल फंड टै�स िनयम
प�रभाषा के अनुसार इ��वटी �यूचुअल फंड अपनी पूजंीगत सपं�� का

एक बड़ा िह�सा घरलेू इ��वटी म� िनवेश करते ह�, जबिक शेष का िनवेश
िवʺभ� ऋण और मु�ा बाजार योजनाओ ंम� िकया जाता ह।ै इ��वटी
�यूचुअल फंड �रटन� सोने और संप�� के िवपरीत धन कर के अधीन नह�
ह�, हालांिक, वे लघु और दीघ�का�लक पूजंीगत लाभ कराधान िनयमʠ के
अधीन ह�। वत�मान म�, यिद एक इ��वटी फंड िनवेश को लाभ के �लए भुनाए
जाने से पहले यूिनट आवंटन क� तारीख से 1 वष� से कम समय के �लए
आयोʹजत िकया जाता ह,ै तो �रटन� शॉट� टम� कैिपटल गेन (STCG) के
अधीन होता ह।ै इसी तरह, अगर इ��वटी फंड इकाइयʠ को ��वच या
�रडे�पशन के मा�यम से लाभ क� बु�कग से पहले 1 साल से अ˃धक समय
तक रखा गया ह,ै तो �रटन� दीघ�का�लक पूजंीगत लाभ (LTCG) के अधीन
ह।ै वत�मान म� इ��वटी फंडʠ पर एसटीसीजी के �लए कराधान दर मुनाफे
का 15% ह,ै जबिक एलटीसीजी इ��वटी फंड िनवेशकʠ के �लए पूरी तरह
से कर मु� ह।ै इस �कार आपको अपने इ��वटी िनवेशʠ जसेै लाज� कैप,
िमडकैप, �मॉल कैप या इडें�स फं�स से कर मु� �रटन� �ाʂ करने क�
आव�यकता ह ैतािक यह सुिन˃ʆत िकया जा सके िक आप �रडीम या ��वच
करने से पहले यूिनट आवंटन क� तारीख से 1 वष� के �लए िनवेʺशत रह�।
ऋण �यूचुअल फंड पर शॉट� टम� कैिपटल गेन टै�स लागू होता ह,ै यिद
िनवेश तीन साल से पहले बेचे जाते ह�, तो लाभ को आय म� जोड़ा जाता है
और िनवेशक पर लाग ूआयकर �लबै के अनुसार कर लगाया जाता ह।ै



लॉ�ग टम� कैिपटल गेन टै�स: अगर िनवेश तीन साल के बाद बेचा जाता ह,ै
तो लाभ पर इडें�सेशन लाभ के साथ 20 �˃तशत कर लगाया जाता ह।ै

 
SWP �या है

SWP �यूचुअल फंड म� अपने िनवेश से िनयिमत आय भी हाʹसल कर
सकते ह�. इसके �लए आपको ʹस�टेमिैटक िव�ड� ॉल योजना यानी SWP
चुनना होता ह.ै तो �या ह ैये SWP? कैसे ये आपको िदलाएगा िनयिमत
आय? और SWP करना कब होता ह ैफायदेमदं? ʹस�टेमिैटक इ�वे�टम�ट
योजना क� तरह ह ैSWP.SWP: Systematic Withdrawal Plan
िनवेशकʠ के �लए ʹस�टेमिैटक िव�ड� ॉल योजना ह ै‘रामबाण’.आप अपना
पसैा िनयिमत अव˃ध पर िनकाल सकते ह�. इससे िनवेशक के पास कैश ʄो
बना रहता ह.ै

 SWP के ज�रए िमलेगी िनयिमत आय िमलता ह ै.SWP के ज�रए
िनयिमत अतंराल पर पसेै िनकाल सकते ह�. माʹसक, ˃तमाही, सालाना
आधार पर पसेै िनकाल सकते ह�.NAV के आधार पर खाते से हर महीने
पसैा िनकालने का िवक�प. इस पसेै को MF म� िनवेश कर सकते ह� या
ख़च� कर सकते ह�.SWP. खासतौर से सीिनयर ʹसटीज़न के �लए बनाया
गया ह.ै सीिनयर ʹसटीजन को इससे �यादा फायदा होता ह.ै सीिनयर
ʹसटीजन को इनकम पर कम टै�स चुकाना पड़ता ह.ै

SWP के �लए ये जानकारी जʖरी होनी चािहए. आप िकस फंड से
SWP चलाना चाहते ह�.िकतनी राʺश क� SWP चाहते ह�.िकतने समय तक
SWP चलाना चहते ह�.महीने क� िनधा��रत तारीख बताना
जʖरी.                                                               

SWP शुʖ करने से पहले �या पता कर�. आपका िनवेश अगर डेट फंड
म� ह.ै आप को 8% �रटन� िमल रहा ह.ै सालाना 10% िव�ड� ॉ कर रहे ह�. ऐसे
म� आप पूजंी �यादा खच� कर रहे ह�. िनवेʺशत पूजंी कम हो सकती ह ै5 साल
म� ʹजतनी रकम क� जʖरत हो उतनी रकम को डेट म� िनवेश कर�. अ˃त�र�
रकम को हाइि�ड फंड म� लगाएं.                                        

कैसे काम करता ह ैSWP .आपको अपने SWP क� राʺश/तारीख/
अव˃ध बताना जʖरी ह.ै हर महीने पसेै आपके खाते म� चले जाएंगे. ये पसेै
आपके फंड से यूिन�स िबकने से िमलते ह�. फंड म� पसेै ख�म हुए तो SWP
बदं हो जाएगा.



SWP और SIP म� फक�  .SIP म� हर महीने िनधा��रत राʺश आपके खाते
से कट जाती ह.ैखाते से कटी राʺश �यूचुअल फंड म� िनवेश के �लए जाती
ह.ैSWP म� िनधा��रत राʺश आपके ब�क खाते म� आ जाती ह.ैSWP क� राʺश
�यूचुअल फंड यूिन�स िबकने से आती ह.ै

SWP म� ये सावधािनयां जʖरी ह� .SWP कभी भी इ��वटी �यूचुअल
फंड से ना चलाएं.बाज़ार िगरने पर आपके फंड पर असर पड़ता ह.ै
िनधा��रत राʺश के �लए �यादा यूिन�स बेचने पड़�गे. ऐसा करने से
पोट�फो�लयो बहुत ज�दी ख�म हो जाएगा.SWP के �लए डटे/�ल��वड
फं�स बेहतर िवक�प ह�. ज़ʖरत के मुतािबक िनवेशक राʺश चुन सकते ह�.
बाज़ार म� िनवेश रहने से अ�छे �रटन� क� उ�मीद,महगंाई को मात देने के
�लए अ�छा िवक�प. बाज़ार म� उतार-चढ़ाव को झेल सकता ह.ै इ��वटी म�
1 साल से कम पर STCG लगता ह.ै डेट म� 3 साल से कम पर STCG.
इ��वटी म� 1 लाख से �यादा मुनाफा तो लगेगा टै�स. इ��वटी �यूचुअल
फंड भुनाने पर लगेगा टै�स.SWP करते व� आपको टै�स देनदारी का
�यान रखना होता ह.ै हर िव�ड� ॉल को �रडे�पशन माना जाता ह.ै ऐसे म�
आपको इन पर कैिपटल गेन टै�स देना पड़ता ह.ै कैिपटल गेन तय टै�स
�लबै के िहसाब से लगता ह|ै 



�य�ूयअूल फंड के �कार 
�यू�यूअल फंड म� िनवेश करने के �लए इसक� मूलभूत त�यʠ के बार ेम�
जानना बहुत ज़ʖरी ह।ै इनम� सबसे जʖरी बात यह जानना ह ैक� वा�तव
म� �यू�यूअल फंड िकतने �कार के होते ह�|- 
फंड के भुगतान के ʔिʊकोण से िन�न दो भागʠ म� बांटा हुआ ह:ै  
 •   ओपन एंडेड फंड 

 •   �ोज एंडेड फंड 

िनवेश के ʔिʊकोण से �यू�यूअल फ�ड के �कार: 
•    इ��वटी (Equity) फं�स

•    सतंु�लत फंड (बलै�स फंड) /डायवʷसफाइड फंड 

•    इडें�स फं�स

•    गो�ड फं�स

•    डेट (Debt) फं�स

•    समाधान (Solution) ऑरीए��टड फं�स  

�यू�यूअल फंड (ओपन एंडेड फंड)
आसान श�दʠ म� कह� तो वो फंड ʹजसम� िनवेशक को कभी भी यूिन�स
खरीदने एवं बेचने क� आजादी होती ह,ैइन फं�स को ओपन एंडेड �यचुुअल
फंड कहलाते ह�, इन फं�स म� जब चाहे तब िनवेश िकया जा सकता ह|ै
िनवेशक कभी भी इन फं�स से बाहर िनकल सकते ह�| इन फं�स का नेट
एसेट व�ैयू (NAV) रोजाना तय होता ह,ैइसी रटे के आधार पर फंड क�
खरीद-िब�ी होती ह,ै�कृ˃त के आधार पर देख� तो अ˃धकांश �यचुुअल फंड
योजनाएं ओपन एंडेड होती ह�,इन फं�स क� �ल��व˃डटी (Liquidity)
सरल होती ह,ैआप आसानी से वत�मान एनएवी के आधार पर बेचकर
अपनी पूँजी �ाʂ कर सकते ह,ैइन फं�स को खरीदने व बेचने पर कोई भी
समय आधा�रत बा�यता नह� होती ह,ैइस �यचुुअल फंड म� िनवेश के �लए
आपको बड़ी पूँजी क� जʖरत नह� होती,आप अपनी बचत पसैʠ को
एसआईपी के मा�यम से िनवेश कर सकते ह�,ओपन एंडेड फंड का पुराना
�दश�न जानना आसान होता ह,ैइस �दश�न के आधार पर िनवेशक अपनी



िनवेश योजना बना सकते ह�,इन फं�स म� िनवेशक कभी भी िनवेश के �लए
�वेश (Entry) कर सकते ह ैऔर कभी भी बहार िनकल सकते ह,ैबहुत
ज�द िनवेशक िनकल न जाए इसके �लए कोई िन˃ʆत समय (जसेै 1 साल)
से पहले िनकलने पर Exit Load के तौर पर कुछ चाज� देना पड़ता ह,ैयह
चाज� आम तौर पर 1 % का होता ह।ैनुकसान क� बात कर� तो बाज़ार म�
उतार-चढ़ाव का इन पर सीधा असर पड़ता ह.ै NAV म� उतार-चढ़ाव होता
रहता ह.ै फंड हाउस फंड मनेैजस� को िनय�ु करते ह� और ये फंड मनेैजर
तमाम फैसले लेते ह�. इन फैसलʠ म� िनवेशको क� मज़� नह� होती ह|ै

 

�यू�यूअल फंड (�ोज एंडेड फंड)  
जसैा क� नाम से ही �पʊ ह ैिक ये िन˃ʆत बा�यताओ ंपर आधा�रत
�यचुुअल फंड ह�|ये फं�स �यू फंड ऑफर (NFO) के ज�रये बाजार म� लाए
जाते ह�| इन �यचुुअल फंड योजनाओ ं म� िनवेश क� िन˃ʆत अव˃ध तय
होती ह|ैजो पूरी होने से पहले इन फं�स को नह� बेचा जा सकता|यूिन�स
�टॉक ए�सच�ज पर �ल�ट क� जाती ह� और ए�सच�ज पर ही इन फं�स को
बेचा जा सकता ह|ैइस फंड क� यूिनट क� क�मत NAV से कम-�यादा हो
सकती ह|ै �ो�ड एंडेड फं�स म� एकमु�त पसैा िनवेश िकया जाता ह|ैये
फं�स माक� ट म� उतार-चढ़ाव के दौरान िनवेश बनाए रखते ह�| इनक� िनवेश
योजना पर बाजार के उतार चढाव का असर नह� होता ह,ै�यʠिक इनके
फंड मनेैजर का िनवेश को लेकर नज�रया साफ होता ह|ै �यचुुअल फंड क�
इस योजना म� िनवेश से पूव� इसके लाभ को समझना जʖरी होता ह|ै �ो�ड
एंडेड फंड माक� ट के उतार-चढ़ाव से �भािवत नह� होते ह�, �यʠिक लबें
समय तक िनवेश के �लए �ो�ड एंडेड फं�स बेहतर होते ह�| इसम� 
म�ैयो�रटी तक िनवेश के कारण क�पाऊं˄डग �रटन� का लाभ भी िमलता ह|ै
ये फं�स िफ�स  म�ैयो�रटी वाले डेट इ�ंट�म��स  म� भी िनवेश रखते ह�|लबंी
समय अव˃ध के कारण बाजार के उतार-चढ़ाव का असर कम होता ह|ै�ोज
फंड म� िनवेश करने से पहले उस फंड म� िकस �कार के नुकसान हो सकते
ह� उसके बार ेम� जानना भी आव�यक होता ह ै�ोʸजग फंड म� लबें समय के
�लए िनवेश राʺश का लॉक इन होना सबसे बड़ी सम�या ह ैऔर माक� ट के
लाभ म� जाने का त�काल कोई लाभ नह� होता ह ैलबें समय म� िनवेश करने
पर खास �रटन� नह� िमलता ह ैओपन एंडेड फंड के मुकाबले �दश�न भी
कोई खास नह� होता ह|ै सेबी(SEBI) क� नई गाइडलाइन के अनुसार
�यू�यूअल फंड �ारा इस तरह �क�म म� ए��जट ʖट भी िनधा��रत िकया



जाता ह ैतािक यिद िकसी िनवेशक को पसैʠ क� आव�यकता होती ह ैतो वह
उस फंड से बाहर आ सकता ह ैʹजसके �लए उसे ए��जट लोड चुकाना
पड़ता ह ै�ो�ड एंडेड फं�स क� NAV को साʂािहक �दʻशत िकया जाता
ह|ै �ोज एंडेड फंड �क�म 3 से 5 साल के लॉक इन के पी�रयड म� उपल�ध
होती ह|ै 

 

इ��वटी(Equity) �यूचुअल फंड  
इ��वटी �यचुुअल फंड म� िनवेश दसूर ेतरह के िनवेश क� तुलना म� �यादा
अ�छा �रटन� देता ह ै�यʠिक इसम� �यादा अ�छा �रटन� िमलता ह ैतो दसूरे
िनवेश क� तुलना म� इसम� �यादा �र�क भी होता ह ै�यʠिक यह पूरा फंड
इ��वटी फंड अथा�त शेयर म� िनवेश करता ह ैइसके �ारा िनवेश िकए गए
यह राʺश का एक बहुत बड़ा िह�सा इ��वटी म� िनवेश िकया जाता ह ैअथा�त
शेयर म� िनवेश िकया जाता ह ैयिद आप इसम� लबें समय के �लए िनवेश
करते ह� यिद आप इस तरह के फंडʠ से बहुत अ�छा �रटन� �ाʂ कर सकते
ह� �यʠिक इस तरह के फंडʠ का �रटन� पूण� तहा बाजार के उतार-चढ़ाव पर
िनभ�र करते ह� तो इनम� जो�खम भी बहुत �यादा होता ह ैयिद आप इन फंडʠ
म� लबें समय के �लए िनवेश करते ह� तो आप बहुत अ�छा �रटन� �ाʂ कर
सकते ह� यिद आप इ��वटी फंड से �ाʂ �रटन� का औसत भी िनकाले तो
यह दसूरी तरह के िनवेश से �यादा अ�छा �रटन� देता ह,ै इन फंडʠ का आप
िपछले साल का �रटन� आसानी से चेक कर सकते ह�| इन फंडʠ के �ारा
अ�छे �रटन� देने के कारण बहुत से छोटे िनवेशक अथा�त �रटेल िनवेशक
इस तरह के फंडʠ म� िनवेश करते ह� इन फंडʠ म� िनवेश करने का सबसे
अ�छा समय जब शेयर बाजार िगर रहा हो तब इन फंडʠ म� िनवेश करना
चािहए या िफर आप एसआईपी(SIP) के ज�रए भी इन फंडʠ म� हर महीने
छोटे-छोटे अमाउंट म� िनवेश कर सकते ह� ʹजससे आपको बाजार के उतार-
चढ़ाव का �यादा असर नह� पड़ेगा इस �कार से िनवेश करके आप एक
अ�छा �रटन� �ाʂ कर सकते ह�|इ��वटी �यूचुअल फंड म� कई तरह के फंड
होते ह�,आइए हम आगे इ��वटी फंड के अलग-अलग �कार के फंडो के बारे
म� पढ़�गे| माक� ट म� कई सार ेऑ�शसं ह ैइ��वटी फं�स म� िनवेश करने के
�लए, परतंु यह फंड उन िनवेशकʠ के �लए सही माना जाता ह ैजो जो�खम
लेने के कािबल हो और बेहतर �रट�स� पाना चाहते ह|ै इ��वटी �यूचुअल
फं�स  के अनेक �कार ह ैजसेै क�,

-लाज� कैप �यूचुअल फं�स



-िमड कैप �यूचुअल फं�स

-�मॉल कैप �यूचुअल फं�स

-से�टर फं�स

-म�टी कैप �यूचुअल फं�स 
सभी तरह के इ��वटी फंड म� आपको  दो तरह के ऑ�शन िमलते ह�| अगर
आप �यूचुअल फंड म� िनवेश करने जा रहे ह� तो आपके �लए �क�म क�
बारीिकयʠ को समझना फायदेमदं रहेगा. �क�म खरीदते व� गलत फैसला
आपके �रटन� को कम कर सकता ह.ै यही नह� आपके मूलधन क� व�ैयू भी
घट सकती ह.ै �क�म खरीदने से पहले आपको तय कर लेना चािहए िक
�क�म के कौन से िवक�प का चुनाव करना ह.ै �ोथ और ˃डिवड�ड के
िवक�प को लेकर अ�सर िनवेशक उलझन म� रहते ह�. हम यहां आपको
�ोथ और ˃डिवड�ड के िवक�प के बार ेम� बता रह ैह�. इससे आपको �क�म म�
िनवेश करते व� सही फैसला लेने म� मदद िमलेगी.

�ोथ ऑ�शन का मतलब �या ह?ै इस ऑ�शन का चुनाव करने पर आपको
छोटी अव˃ध म� �क�म से कोई आय नह� होती ह.ै इसका मतलब ह ैिक
आपक� �क�म पर िमलने वाला ˃डिवड�ड आपक� जेब म� नह� जाता ह.ै
आपको पसैा तभी िमलता ह,ै जब आप अपनी यूिन�स �रडीम करते ह�.
यानी उ�ह� बेचते ह�. इसका फायदा यह ह ैिक इस िवक�प म� आपका िनवेश
बढ़ता रहता ह.ै उदाहरण के �लए अगर आपने 15 ʕपये एनएवी क� दर से
�यूचुअल फंड क� 1000 यूिन�स खरीदी ह ैऔर आप इसे दो साल बाद 20
ʕपये क� एनएवी पर बेचते ह� तो 5 हजार ʕपये इस िनवेश पर आपका �रटन�
हुआ. �ोथ का िवक�प वसेै िनवेशकʠ के �लए सही ह,ै जो लबंी अव˃ध के
�लए िनवेश करना चाहते ह�. इसक� वजह यह ह ैिक �रटन� पर कैिपटल ग�स
नह� देना पड़ता. दसूरा, लबंी अव˃ध म� �रटन� बढ़ जाता ह.ै �यʠिक
ʹस�यो�रटी खासकर शेयर बाजार म� उतार-चढ़ाव होता रहता ह.ै लबंी
अव˃ध म� �रटन� पर इस उतार-चढ़ाव का असर कम देखने को िमलता ह.ै
�ोथ के िवक�प म� िनवेशक को कंपाउं˄डग का भी फायदा िमलता ह.ै
इस�लए यह िवक�प उन िनवेशकʠ के �लए सही ह,ै ʹज�ह� अपने िनवेश पर
िनयिमत आय नह� चािहए. 
˃डिवड�ड ऑ�शन का मतलब �या ह?ै ˃डिवड�ड ऑ�शन म� िनवेशक को
�यूचुअल फंड कंपनी समय-समय पर ˃डिवड�ड का भुगतान करती ह.ै यह
िवक�प ऐसे िनवेशकʠ के �लए सही ह,ै जो छोटी अव˃ध के �लए �यूचुअल



फंड क� �क�म म� पसैा लगाना चाहते ह�. खासकर डेट फंड के मामले म� यह
िवक�प सही रहता ह.ै ˃डिवड�ड ऑ�शन वाले डेट �यूचुअल फंड बुजुग�
लोगʠ के �लए सही ह�, ʹज�ह� िनयिमत आय क� जʖरत होती ह.ै हालांिक
इस �क�म म� आपके िनवेश क� व�ैयू अपे�ाकृत कम बढ़ती ह ै
�यान रखने वाली बात यह ह ैिक ˃डिवड�ड क� रकम िमलने से िनवेशक को
कंपाउं˄डग का फायदा उतना नह� िमलता ह,ै ʹजतना �ोथ ऑ�शन म�
िमलता ह.ै लेिकन यह बात सबसे अहम ह ैिक �यूचुअल फंड के ˃डिवड�ड
ऑ�शन म� भी ˃डिवड�ड क� गारटंी नह� होती. ˃डिवड�ड का फैसला
�यूचुअल फंड कंपनी पर िनभ�र करता ह.ै कई बार पूर ेसाल �क�म म�
˃डिवड�ड नह� िमलता ह.ै ˃डिवड�ड म� एक और ऑ�शन ह ैʹजसे ˃डिवड�ड
रीइनवे�टेड कहते ह�. इसम� िनवेशक को �ोथ और ˃डिवड�ड दोनʠ का ही
फायदा िमलता ह.ै अतंर यह ह ैिक ˃डिवड�ड क� रकम िनवेशक क� जेब म�
नह� जाती ह.ै उसके बदले िनवेशक को यूिन�स आवंिटत कर दी जाती ह.ै
लबंी अव˃ध म� यह िवक�फ काफ� फायदेमदं ह|ै आइए हम आगे �यूचल
फंड के अलग-अलग तरह योजनाओ ंके बार ेम� पढ़ते ह�| 

लाज� कैप �यूचुअल फंड 
लाज� कैप �यूचुअल फंड उन फमʢ म� िनवेश करते ह� ʹजनक� साल दर साल
लगातार िवकास और उ� मुनाफे क� सभंावना ह,ै जो समय के साथ
��थरता भी �दान करते ह�। ये �टॉक लबंी अव˃ध म� लगातार �रटन� देते ह�।
ये अ�छी तरह से �थािपत कंपिनयʠ के शेयर ह� ʹजनक� बाजार म� मजबूत
पकड़ ह ैऔर आमतौर पर इसे सुर˃�त िनवेश माना जाता ह।ै लाज� कैप
फंड सुर˃�त माने जाते ह�, इनम� अ�छा �रटन� ह ैऔर बाजार के उतार-
चढ़ाव म� अ�य क� तुलना म� कम अ��थरता ह।ै इस�लए, िनवेशक अपने
फंड को लाज�-कैप म� िनवेश करने के �लए अ˃धक उ�सुक ह�, भले ही �लू
˃चप कंपिनयʠ के शेयर क� क�मत अ˃धक हो।बड़ी कंपिनयां अ�छी तरह से
�थािपत ह�, ʹजसका अथ� ह ैिक उनके पास अ˃धक सुसंगत आय ह।ै
इसी�लए लाज� कैप शेयरʠ म� सबसे बड़ा लाभ वे ��थरता ह ैजो वे �दान कर
सकते ह�। लाज� कैप �यचुुअल फंड िमड कैप और �माल कैप फंड से कम
अ��थर होते ह�। जसैा िक बड़ी कंपिनयʠ म� िनवेश िकया जाता ह,ै इन फंडʠ
म� कम जो�खम होता ह।ै लॉ�ग-टम� म� लाज� कैप फं�स म� िमड कैप और
�मॉल कैप फं�स से बेहतर �रटन� िमलता ह।ै बाजार / �यापार म� मदंी के
दौरान, िनवेशक बड़ी कैप फमʢ म� आते ह� �यʠिक वे एक सुर˃�त िनवेश ह�।
चूंिक लाज�-कैप कंपिनयʠ के पास लबें समय तक �यवसाय होता ह,ै ऐसे



कंपिनयʠ के बार ेम� डेटा / िववरण आसानी से उपल�ध होते ह�, जो इसे
�दान करना आसान हो जाता ह|ै शेयरधारकʠ और िनवेशक। यह िनधा��रत
करने का एक आसान तरीका भी ह ैिक �या कोई कंपनी िनवेश के लायक
ह।ैएनएससी और बीएसई म� शािमल बाजार पूजंीकरण के िहसाब से टॉप
100 कंपिनयʠ को कहा जाता ह|ै लाज� कैप कंपनी वह होती ह ैʹजन कंपनी
क� माक� ट कैिपट�लज़ेशन 10,000 करोड़ या उससे अ˃धक होती ह|ै 

िमड-कैप �यूचुअल फंड 
िमड-कैप फंड वे फंड ह�, ʹज�ह� कंपनी के आकार के संदभ� म� लॉज�-कैप फंड
और �मॉल-कैप फंड के बीच रखा जा सकता ह।ै ये कंपिनया ंलाज�-कैप
कंपिनयʠ क� तुलना म� अपे�ाकृत छोटी होती ह�, लेिकन इनम� लाज�-कैप
कंपिनयʠ क� तुलना म� अ˃धक राज�व बढ़ाने और �रटन� देने क� �मता
होती ह।ै चूंिक ये कंपिनया ंबाजार के उतार-चढ़ाव के �˃त अ˃धक
संवेदनशील होती ह� और इस�लए इनम� िकया गया िनवेश जो�खम भरा
होता ह।ै िमड-कैप कंपिनयां अपने िवकास के चरण म� होती ह� और वे उ˃चत
अवसरʠ क� तलाश करके अपना िव�तार और िवकास करना चाहती ह�।
िमड-फंड िनवेश के मा�यम से िनवेशक अपने पोट�फो�लयो को िविवधता
�दान कर सकते ह� और बाजार का लाभ उठाकर अपने कोष म� काफ� वृ˃�
कर सकते ह�। यह उन िनवेशकʠ के �लए आदश� िवक�प ह,ै जो अ˃धक
जो�खम लेने क� �मता रखते ह�। यिद आप अ˃धक जो�खम उठाकर अपने
�रटन� को बढ़ाना चाहते ह�, तो आप भी इस तरह के फंड म� िनवेश कर
सकते ह�। माक� ट कैप के अनुसार देख� तो ʹजन क�पिनयʠ का बाजार म�
पूजंीकरण 1000 करोड़ से 10000 करोड़ तक होता ह,ै वे सभी कंपनी िमड
कैप क�पनी क� �ेणी म� आती ह�|िमड कैप �यचुुअल फंड म� ऐसी ही
क�पिनयʠ म� िनवेश िकया जाता ह|ै 

�मॉल कैप �यूचुअल फंड   
�मॉल कैप �यूचुअल फंड वसेै फंड होते ह�, जो कम माक� ट कैप (Market
Capitalisation) वाली कंपिनयʠ म� िनवेश करते ह�. शेयर बाजार म�
सूचीब� ऐसी कंपिनयʠ के कारोबार म� वृ˃� क� तेज संभावनाओ ंका
आकलन करने के बाद इनक� पहचान क� जाती ह|ै माक� ट कैप के �लहाज
से शेयर बाजार क� शीष� 250 कंपिनयʠ को छोड़कर बाक� कंपिनयʠ म�
�मॉल कैप �यूचुअल फंड िनवेश करती ह�. �मॉल कैप �यूचुअल फंड अपने
िनवेश क� रकम का 65% तक छोटी कंपिनयʠ म� लगाते ह�. इसके बाद बची
35% रकम को फंड मनेैजर िमड, लाज� या �मॉल कैप कंपिनयʠ के शेयरʠ म�



लगाते ह�| �मॉल कैप �यूचुअल फंड  सेगम�ट म� फंड मनेैजर के पास बड़ी
स�ंया म� कंपिनयʠ के शेयरʠ को चुनने क� आजादी ह.ै पूजंी बाजार
िनयामक सेबी क� तरफ से �क�म कैटेगरी क� शत� तय करने के बाद फंड
मनेैजर के पास लाज� कैप और िमड कैप सेगम�ट म� िनवेश करने के िवक�प
सीिमत हो गए ह�.जहा ंलाज� कैप �यूचुअल फंड  सेगम�ट म� ʹसफ�  100
कंपिनया ंिनवेश के �लए उपल�ध ह�, वह� िमड कैप �यूचुअल फंड  सेगम�ट
म� 150 कंपिनया ंह�. �मॉल कैप �यूचुअल फंड  सेगम�ट म� 2,000 से अ˃धक
कंपिनयʠ के शेयर िनवेश के �लए उपल�ध ह�| लाज� कैप �यूचुअल फंड 
सेगम�ट म� एक ही कंपनी को 30-40 िवʈेषक कवर करते ह�, जबिक BSE
के �मॉल कैप इडें�स म� कई शेयरʠ को एक िवʈेषक भी ट� ैक नह� करता.
�मॉल कैप सेगम�ट से फंड मनेैजरʠ के पास अ�फा जेनरटे करने क� काफ�
गुजंाइश ह.ै �मॉल कैप �यूचुअल फंड  सेगम�ट बड़ा होने क� वजह से फंड
मनेैजर इनम� िनवेश बढ़ाना चाहते ह�. िनवेश करने से पहले आपको यह
�यान रखना चािहए िक �मॉल कैप �यूचुअल फंड  हाई �र�क माक� ट
कैटेगरी ह.ै इस�लए जो लोग िनवेश म� काफ� जो�खम उठा सकते ह� और
ʹजनका िनवेश का नज�रया 7-10 साल का हो, उ�ह� ही �मॉल कैप
�यूचुअल फंड  म� िनवेश करना चािहए. िनवेशकʠ को पोट�फो�लयो का एक
िह�सा �मॉल कैप �यूचुअल फंड  म� रखना चािहए. अगर आप �मॉल कैप
�यूचुअल फंड  म� िनवेश कर रहे ह� तो SIP क� मदद ल�. अगर आप
�रटायरम�ट या ब� ेक� शादी जसैी लबंी अव˃ध के ल�य के �लए िनवेश
करना चाहते ह�, तो आपके �लए �मॉल कैप �यूचुअल फंड  अ�छे िवक�प
सािबत हो सकते ह�| 

म�टीकैप �यूचुअल फंड  
ये डायवʷसफाइड �यूचुअल फंड ह�. िनवेश के मामले म� इनके हाथ बधें नह�
होते ह�. �यूचुअल फंड क� ये �क�म� िवʺभ� माक� ट कैिपटलाइजेशन वाली
कंपिनयʠ म� िनवेश करती ह�. सेबी के िदशािनद�शʠ के अनुसार, इन �क�मʠ
को अपने पोट�फो�लयो का 65 फ�सदी इ��वटी और इ��वटी से जुड़े
इ�ंट�म�ट म� िनवेश करना ह.ै इनके पोट�फो�लयो म� लाज� कैप, िमड कैप और
�मॉल कैप �टॉक शािमल होते ह�. ये शेयरʠ का काफ� डायवʷसफाइड
पोट�फो�लयो बनाकर रखते ह�. िनवेशकʠ को नह� पता होता ह ैिक लाज�,
िमड या �मॉल कैप फंडʠ म� से कौन अ�छा करगेा. म�टी कैप �क�मʠ म�
फंड मनेैजर के पास ʄे��सिब�लटी रहती ह.ै वे जʖरत के अनुसार
पोट�फो�लयो म� लाज�, िमड और �मॉल कैप शेयरʠ म� िनवेश घटाते-बढ़ाते
रहते ह�. उदाहरण के �लए जब िमड और �मॉल कैप सेगम�ट का व�ैयूएशन



बढ़ जाता ह ैतो वे लाज� कैप क� ओर ʕख कर लेते ह�. इसी तरह लाज� कैप
का व�ैयूएशन बढ़ने पर िमड और �मॉल कैप म� एलोकेशन बढ़ा िदया जाता
ह.ै इसके उलट शु� लाज� कैप फंड को अपने पोट�फो�लयो का कम से कम
80 फ�सदी टॉप 100 शेयरʠ म� िनवेश करना पड़ता ह.ै िमडकैप फंड अपने
एसेट का 65 फ�सदी 101-250 के पायदान पर आने वाली कंपिनयʠ म�
िनवेश करते ह�. लबंी अव˃ध म� िमड/�मॉल कैप फंडʠ के मुकाबले म�टी कैप
म� जो�खम घट जाता ह.ै जो िनवेशक एक-एक शेयर को छांटने म� माथाप�ी
नह� करना चाहते या ʹज�ह� नह� पता िक उनके �लए कौन से माक� ट
कैिपटलाइजेशन वाले फंड उपय�ु ह�, उ�ह� म�टी कैप फंडʠ म� िनवेश
करना चािहए. जब यक�न हो जाए िक उ�ह� िकस कैटेगरी के फंडʠ म� िनवेश
करना ह ैतो वे उन फंडʠ म� ��वच भी कर सकते ह�. जो िनवेशक एक ही
पोट�फो�लयो म� जो�खम और अ��थरता के बीच संतुलन बनाना चाहते ह�, वे
भी म�टी कैप फंडʠ का िवक�प चुन सकते ह�. यह कैटेगरी उन िनवेशकʠ के
�लए उपय�ु ह ैजो िनवेश के साथ मामूली जो�खम ले सकते ह�. इस तरह के
िनवेशकʠ के �लए शु� लाज� कैप फंडʠ के मुकाबले इनम� पसैा लगाना
समझदारी ह.ै िनवेशकʠ को म�टी कैप फंडʠ म� िनवेश के �लए कम से कम
पांच साल क� अव˃ध रखनी चािहए. इससे उ�ह� जो�खम कम करने म� मदद
िमलेगी. साथ ही वे च�वृ˃� �याज का फायदा भी उठा सक� गे| 

से�टर �यूचुअल फंड  
यह एक �यूचुअल फंड �क�म ह,ै जो पूरा का पूरा कॉरपस या उसका बड़ा
िह�सा िकसी एक से�टर म� लगाती ह।ै कुछ इ�वे�टस� से�टर फं�स तब
चुनते ह�, जब उ�ह� लगता ह ैिक वह से�टर समूचे माक� ट को आउटपरफॉम�
करगेा। दसूर ेइ�वे�टस� पोट�फो�लयो म� शािमल दसूरी हो��ड�स क� हेʸजग
करने के मकसद से से�टर फं�स पर दांव लगाते ह�। िमसाल के �लए अगर
आपको लगता ह ैिक आने वाले िदनʠ म� कई रटे क�स हो सकते ह�, ʹजससे
ब�कʠ को फायदा हो सकता ह,ै तो इसका सबसे बड़ा फायदा ब��कग से�टर
फं�स को होगा। से�टर फं�स माक� ट के मुकाबले �यादा �र�क� होते ह�
और �यादा उथल-पुथल वाले होते ह� �यʠिक इनम� डायवʷसिफकेशन बहुत
कम होता ह।ै हालांिक �र�क लेवल से�टर पर ˃डप�ड करता ह।ैयहा ंकुछ
कॉमन से�टर फं�स FMCG, IT, फामा�, ब��कग ऑटो और इ�ंा सेगम�ट
के ह�। ब��कग और इ�ंा ETF जसेै कुछ ETF से�टर फं�स भी ह�| से�टर
फं�स म� डायवʷसफाइड इ��वटी �यूचुअल फं�स से �यादा �र�क होता
ह।ै इस�लए ये फं�स उन इनवे�टस� के �लए सही माने जाते ह�, ʹज�ह� लगता
ह ैिक एक खास �ुप के शेयरʠ का परफॉम�स माक� ट इडें�स से बेहतर हो



सकता ह।ै कई बार �यादा �र�क लेने म� इटंर�ेट रखने वाले रगेुलर इ��वटी
इनवे�टर भी इन पर दांव लगाते ह�। ऐसे फंड का इ�तेमाल कोर
पोट�फो�लयो हो��डग को सपोट� करने म� भी होता ह।ै इनम� 3 से 5 साल के
�लए इनवे�टम�ट िकया जा सकता ह।ै से�टर फं�स का ऐ�सपोजर िकसी
एक से�टर या चु�नदा शेयरʠ म� होता ह,ै इस�लए उनम� डायवʷसफाइड
इ��वटी �यूचुअल फंड के मुकाबले �यादा �र�क होता ह।ै इनके फंड
मनेैजस� के पास से�टर म� ऐ�सपोजर बहुत कम करने क� �यादा गुजंाइश
नह� होती, भले ही उसका परफॉम�स लगातार खराब हो रहा हो। िमसाल के
�लए अगर इकनॉमी �लोडाउन क� िगर�त म� ह ैतो इनवे�टस� FMCG,
फामा� और IT जसेै ˃डफ� ʹसव से�टस� क� तरफ भागते ह�, लेिकन अगर
ब��कग से�टर फंड का ए�सपोजर ब��कग से�टर म� ही होगा, ʹजससे उनको
नुकसान होने का खतरा बनेगा। से�टर फं�स म� �यादा �र�क होने के
चलते फाइन�ʺशयल �लानस� को लगता ह ैिक इनवे�टस� िकसी एक से�टर
फंड म� अपने पोट�फो�लयो का 5 से 10 पस�ट तक ही इनवे�ट करने के बारे
म� सोचना चािहए। 

कॉ�ट� ा �यूचुअल फंड  
कॉ�ट� ा फंड इ��वटी �यूचुअल फंड ह�, जो बाजार म� िवपरीत नज�रए के
साथ पसैा लगाते ह�. ये भेड़चाल म� िनवेश करने म� यक�न नह� करते ह�. जब
िगरावट के समय दसूर ेशेयरʠ म� िबकवाली कर रहे होते ह�, ये �क�म� उसी
समय इन शेयरʠ को खरीदती ह�. अ�छा �दश�न नह� कर रहे शेयरʠ और
से�टरʠ म� खरीदने का फैसला यह सोचकर �लया जाता ह ैिक लबें समय म�
ये बेहतर कर�गे. अ�छी बात यह होती ह ैिक िगरावट के समय कम भाव पर
शेयर खरीदने को िमल जाते ह�. कॉ�ट� ा फंडʠ के पोट�फो�लयो म� ˃डफ� ʹसव
और िपटे हुए �टॉक होते ह� जो बाजार क� िगरावट के दौरान िनगेिटव �रटन�
देते ह�. इनम� यह सोचकर पसैा लगाया जाता ह ैिक लबंी अव˃ध म� ये अ�छा
�रटन� द�गे.हालांिक, इन �क�मʠ के साथ एक बड़ा जो�खम भी होता ह.ै गलत
शेयर पर दांव लगाने से काफ� नुकसान हो सकता ह.ै ʹजन शेयरʠ को
पोट�फो�लयो म� शािमल िकया जाता ह,ै वे अ�सर तेजी के दौर म� कम
अ�छा �दश�न करते ह�. कोʺशश इस तरह के शेयर को पहचान लेने क�
होती ह,ै ʹजनम� लबें समय म� बिढ़या �रटन� देने क� �मता हो. सेबी क� ओर
से �यूचुअल फंडʠ के दोबारा वग�करण के बाद फंड हाउस कॉ�ट� ा फंड या
व�ैयू फंड क� पेशकश कर सकते ह�. लेिकन, उ�ह� दोनʠ क� पेशकश करने
क� अनुम˃त नह� ह|ै

ै



व�ैयू �यचुुअल फंड  

यह वह फंड होते ह� जहा ंपर �यचुुअल फंड कंपनी �ारा व�ैयू कंपनी म�
िनवेश िकया जाता ह ैअथा�त यिद �यचुुअल फंड को िकसी कंपनी म� अ�छी
व�ैयू िदखती ह ैजो कंपनी आने वाले समय म� बहुत �ोथ कर सकती ह�
इससे उस कंपनी के शेयर क� क�मत बहुत बढ़ जाएगी लेिकन अभी िकसी
कारण से उस शेयर क� क�मत डाउन चल रही ह ैतो �यचुुअल फंड ऐसी
व�ैयू कंपनी म� िनवेश करते ह� ʹजससे वह अ�छा �रटन� �ाʂ कर सके. व�ैयू
�यचुुअल फंड देखने म� म�टीकैप �यचुुअल फंड क� तरह लगता ह ैपर इन
दोनʠ म� एक बेʹसक ˃डफर�स होता ह ैम�टीकैप �यचुुअल फंड म� आप �मॉल
कैप,लाज� कैप एंड िमडकैप कंपिनयʠ म� िनवेश करते ह� जबिक व�ैयू
�यचुुअल फंड यिद कोई अ�छी कंपनी हो और उसक� क�मत उसक� बुक
व�ैयू से कम हो ऐसी कंपिनयʠ म� वह िनवेश करते ह�| व�ैयू �यचुुअल फंड म�
का एक बड़ा िह�सा लाज� कैप कंपिनयʠ म� िनवेश िकया जाता ह ैजो िकसी
कारण से अभी अ�छा परफॉम� नह� कर रही ह,ै पर आने वाले समय म�
अ�छा परफॉम� कर सकती ह�| व�ैयू फंड बै́ स�� वॉरने बफेट के व�ैयू
इ�वे��टग के िनयम को फॉलो करते ह� | 

 

फ़ोकस फ़ंड �यूचुअल
वह �यूचुअल फंड होते ह� जो केवल अपे�ाकृत छोटे िक�म के �टॉक या
बॉ�ड रखता ह ैजो कुछ आयामʠ के समान होते ह�। प�रभाषा के अनुसार,
फोकस �यूचुअल फंड,वह �यूचुअल फंड होते ह� जो िगनी चुनी कंपिनयʠ
शेयरʠ म� ही िनवेश करते ह� इस �यूचुअल फंड का पोट�फो�लयो दसूर ेतरह
के �यूचुअल फंड क� तरह वेल डायवʷसफाई नह� होता ह|ै फोकस फंड म�
�यादा से �यादा 30 से 40 कंपिनया ंम� िनवेश िकया जाता ह|ै 

 

ई.एल.एस.एस (ELSS) फ़ंड
�यूचुअल ई.एल.एस.एस  यािन इ��वटी ˀल�ड से�वग �क�म(Equity
Linked Savings Scheme) एक डायवʷसफाइड इ��वटी फंड ह ैजो
अपने अ˃धकतम काप�स को इ��वटी म� िनवेश करता ह.ै ELSS, इनकम
टै�स के अनुछेद 80C के अतंग�त आने वाली बहुत ही लोकि�य �क�म है
ʹजसम� इनकम टै�स क� बचत भी होती ह ैतथा िनवेʺशत पूजंी म� भी वृ˃�



होती ह.ै इस �क�म म� तीन साल का लॉक इन पी�रयड होता ह.ै िनवेश से
पहले इस योजना को समझ लेना बहुत आव�यक ह|ै डायवʷसफाइड का
मतलब हुआ क� यह फंड अलग उ�ोगʠ और आकार क� कंपिनयʠ के शेयरʠ
म� िनवेश करता ह ैʹजससे िक फंड म� िविवधता बनी रहे. यहाँ यह समझना
आव�यक ह ैिक िनवेश म� जीतनी अ˃धक िविवधता होगी उतना ही जो�खम
कम होगा. चूंिक यह एक इ��वटी फंड ह,ै ELSS ई.एल.एस.एस फंड से
�रटन� इ��वटी बाजार से �रटन� दशा�ते ह�। बेहतर फंड मनेैजर आपको बाजार
से भी बेहतर �रटन� दे सकते ह�| सभी इ��वटी �यूचुअल फंड योजनाओ ंक�
तरह ELSS म� भी ˃डिवड�ड तथा �ोथ के िवक�प िमलते ह.ै िनवेशकʠ को
�ोथ िवक�प म� 3 वष� क� समािʂ पर एक मु�त राʺश िमलता ह।ै दसूरी ओर,
लाभांश के िवक�प म�, िनवेशकʠ को िनयिमत ʖप से लाभांश आय, जब भी
लाभांश फंड �ारा घोिषत िकया जाता ह,ै यहां तक िक लॉक-इन अव˃ध के
दौरान भी िमलती ह।ै इस योजना के अतंग�त िनवेश पर तीन साल का लॉक
इन पी�रयड रहता ह ैअथा�त आप जब इस योजना म� िनवेश करते ह� तो
तीन साल तक अपने िनवेश को िनकाल नह� सकते. �यʠिक अ˃धकतर
शेयर बाजार म� ल�बी अव˃ध के �लए ही िनवेश करना फायदेमदं रहता है
इस�लए तीन साल म� आपको अ�छा खासा �रटन� िमलने क� सभंावना बन
जाती ह.ै आप ELSS म� SIP के �ारा भी िनवेश कर सकते ह ैʹजससे िनवेश
करना आसान हो जाता ह ैतथा िनवेश का जो�खम भी कम हो जाता ह.ै|
आयकर अ˃धिनयम क� धारा 80 सी के तहत एक िव�ीय वष� म� अपने
सकल कुल आय से अपने ELSS िनवेश के 1 लाख ʕपये तक कटौती के
ʖप म� �ेम कर सकते ह�. ELSS �क�म से �रटन� भी पूरी तरह करमु� ह�।
टै�स म� छूट के �लए ʹजतनी भी िनवेश क� अ�य योजनाय� उपल�ध ह� जसेै
क� ब�क ˃डपाʹजट, NSC या PPF, ELSS सबसे कम लॉक इन पी�रयड के
साथ उपल�ध ह।ै ई.एल.एस.एस  म� लॉक-इन पी�रयड काफ� कम होता ह।ै
इस�लए भी लोग इसक� तरफ जाते ह�। इसम� �रटन� भी अ�छा-खासा िमल
जाता ह।ै तीन साल के लॉक-इन पी�रयड म� ई.एल.एस.एस  फं�स ने
तकरीबन 13 फ�सदी का �रटन� िदया ह।ै वह� 5 साल क� अव˃ध म� यह
�रटन� लगभग 17 फ�सदी तक भी पहुचंा ह।ै ई.एल.एस.एस के अलावा जो
�क�म टै�स बचत का िवक�प देती ह� उनम� 10 फ�सदी से �यादा �रटन�
नह� िमलता।

◆ ◆ ◆

 

 



डे�ट �यचुूअल फंड
जहां इ��वटी �यूचुअल फं�स प��लक �ल�टेड कंपिनयʠ म� िनवेश करते ह�,
वह� डे�ट फं�स सरकारी और कंपिनयʠ क� िफ�स-इनकम ʹस�यो�रटीज
म� िनवेश करते ह�। इनम� कॉपʡरटे बॉ�ड, सरकारी ʹस�यो�रटीज, ट� ेजरी
िबल, मनी माक� ट इ�ंटूम��स और अ�य कई �कार क� डे�ट ʹस�यो�रटीज
शािमल ह�। शेयर क� तरह िकसी कंपनी क� इ��वटी म� िनवेश करना उस
कंपनी क� �ोथ के �लए िह�सेदारी को खरीदना ह।ै लेिकन जब आप डे�ट
फंड खरीदते ह� तो, आप जारी करने वाली स�ंथा को लोन देते ह�। सरकार
और �ाइवेट कंपिनया ंअपने िवʺभ� काय��मʠ को चलाने के �लए लोन पाने
के �लए िबल और बॉ�ड जारी करती ह�।  इन डे�ट ʹस�यो�रटीज से आप
जो �याज �ाʂ करते ह� उसका �याज और उसक� प�रप�वता अव˃ध पहले
से िनधा��रत होती ह।ै इस�लए इ�ह� ‘िफ�स इनकम’ ʹस�यो�रटी कहा जाता
ह,ै �यʠिक इसम� आपको पता होता ह ैिक आपको �या िमलने वाला ह।ै
इ��वटी फं�स क� तरह ही डे�ट फं�स म� भी अलग-अलग ʹस�यो�रटीज म�
िनवेश करके अ�छा मुनाफा बढ़ाया जाता ह।ै डे�ट फं�स म� अ�छा मुनाफा
िमलता ह,ै लेिकन इनम� �रट�स� क� कोई गारटंी नह� ह।ै िफर भी, डे�ट
फं�स म� �रट�स� का अनुमान लगाया जा सकता ह,ै जो िक इ�ह� िनवेशक के
�लए सुर˃�त बनाता ह।ै डे�ट फं�स अलग-अलग �े˃डट र�ेट�स क� िवʺभ�
ʹस�यो�रटीज़ म� िनवेश करते ह�। ʹस�यो�रटी क� �े˃डट र�ेटग उसे जारी
करने वाली सं�था का जो�खम िनधा��रत करती ह।ै �यादा �े˃डट र�ेटग का
मतलब ह ैिक मे�यो�रटी पर उस स�ंथा �ारा �याज भुगतान और मूल राʺश
का भुगतान िकए जाने क� बेहतर संभावना ह।ै इस�लए जो डे�ट फं�स हाई-
रटेेड ʹस�यो�रटीज म� िनवेश करते ह� वे लो-रिेटड ʹस�यो�रटीज क� तुलना
म� कम अ��थर होती ह�। इसके अलावा दसूरा जो पहल ूह ैवो ह ैिक ʹजस
ʹस�यो�रटी म� डे�ट फंड िनवेश िकया जा रहा ह ैउसक� मे�यो�रटी
(प�रप�वता) क� अव˃ध। िवʺभ� डे�ट फं�स अलग-अलग समयाव˃ध क�
ʹस�यो�रटीज म� िनवेश करते ह�। मे�यो�रटी का समय ʹजतना कम होगा,
नुकसान क� संभावना उतनी ही कम होगी। एक सामा�य िनवेशक के �लए ये
एक बेहतर िवक�प ह।ै ये िफ�स ˃डपॉिज़ट का अ�छा िवक�प ह।ै डे�ट
फं�स िफ�स ˃डपॉिज़ट क� र�ज म� ही �याज देते ह�, लेिकन ये िफ�स
˃डपॉिज़ट से �यादा टै�स म� छूट �दान करते ह�। िफ�स ˃डपॉिज़ट से जो
आय होती ह ैवो आपक� इनकम म� जुड़ जाती ह ैऔर आपको उस �लबै के



अनुसार टै�स देना पड़ता ह।ै डे�ट फं�स के शॉट�-टम� लाभ भी टै�स यो�य
आय म� जुड़ती ह।ै लेिकन जब समयाव˃ध 3 वष� से �यादा होती ह ैतो टै�स
म� �यादा फायदा िमलता ह।ै लबें समय के लाभ पर इडें�शन के बाद 20%
टै�स लगाया जाता ह।ै डे�ट फं�स िफ�स ˃डपॉिज़ट के बजाय �यादा
तरल ह�। िफ�स ˃डपॉिज़ट म� जहा ंपूजंी लॉक हो जाती ह,ै वह� डे�ट फं�स
म� कभी भी िनकाली जा सकती ह।ै कुल राʺश म� से कुछ राʺश िनकालना भी
डे�ट फं�स म� सभंव ह।ै इन सब कारणʠ से डे�ट फं�स िफ�स ˃डपॉिज़ट से
बेहतर ह�। िफर भी, यह बात �यान रखनी ज़ʖरी ह ैिक िफ�स ˃डपॉिज़ट
क� तरह, डे�ट फं�स म� पूजंी क� सुर�ा या िफ�स �रटन� क� कोई गारटंी
नह� ह।ैडेट �यचुुअल फंड का वग�करण इस �कार ह|ै 

अ�ट� ा शॉट� टम� फं�स
यह डेट फंड क� एक कैटेगरी ह.ै अ�ट� ा शॉट� टम� फंड कामʻशयल पेपर,
ट� ेजरी िब�स, सीडी (स�टिफकेट ऑफ ˃डपॉʹज�स) और कारपोरटे पेपर म�
िनवेश करते ह�. इन इ�ंट�म��स क� औसत म�ैयो�रटी अव˃ध 91 िदन से
�यादा ह|ै अ�ट� ा शॉट� टम� फं�स क� म�ैयो�रटी अव˃ध अपे�ाकृत लबंी
होती ह.ै इनके पोट�फो�लयो म� ऐसे इ�ंट�म��स भी होते ह� ʹजनक� क�मतʠ म�
दिैनक आधार पर उतार-चढ़ाव होता ह.ै इस�लए �ल��वड फंड क� तुलना
म� इनक� व�ैयू म� उतार-चढ़ाव थोड़ा �यादा होता ह|ै इस फंड म� ऐसे
िनवेशकʠ को पसैा लगाना चािहए, जो शेयरʠ म� तो िनवेश करना चाहते ह�,
लेिकन उ�ह� बाजार क� िदशा का अदंाजा नह� रहता. इसी तरह िनवेशक
ऊंची क�मतʠ पर शेयरʠ म� मुनाफावसूली कर कुछ समय के �लए अपना
पसैा अ�ट� ा शॉट� टम� फंड म� रख सकते ह�. इस पसेै का इ�तेमाल �रयल
ए�टेट म� िनवेश करने म� िकया जा सकता ह.ै वे�थ मनेैजस� ʹस�टेमेिटक
ट� ांसफर �लांस (एसटीपी) के �लए भी अ�ट� ा शाट� टम� फं�स के इ�तेमाल
क� सलाह देते ह�|अगर आप क� इ�छा इ��वटी फंड म� एकमु�त िनवेश क�
ह ैऔर आप एक फंड म� दांव नह� लगाना चाहते तो आपको अ�ट� ा शाट� टम�
फंड म� पसैा लगाना चािहए. अ�ट� ा शाट� टम� फं�स म� िनवेश �ल��वड फंड
से थोड़ा �यादा �रटन� ह|ैकई फंड हाउस अ�ट� ा शाट� टम� फंड म� ए��जट
लोड नह� लगाते ह�. हालांिक कई फंड हाउस बहुत ही कम ए��जट लोड
मसलन 0.25 से लेकर 0.5 फ�सदी ए��जट लोड लगाते ह�. यह लोड एक
ह�ते से 6 महीने के पी�रयड के �लए लगता ह|ै

 
�ल��वड डेट फं�स  



यह वह �यूचुअल फं�स होते ह�। ये आपका पसैा ट� ेजरी िब�स, गवन�म�ट
ʹस�यो�रटीज और कॉल मनी जसेै बहुत शॉट� टम� वाले माक� ट इ�ंट�म��स म�
िनवेश करते ह�। ये फं�स 91 िदनʠ के म�ैयो�रटी पी�रयड वाले इ�ंट�म��स म�
िनवेश कर सकते ह�। �ल��वड फं�स का इ�तेमाल िनवेशक आमतौर पर
एक से तीन महीने क� अव˃ध के �लए करते ह�। उदाहरण के �लए, अगर
आप दो महीने बाद हॉ�लडे पर जाने वाले हʠ, तो उसके �लए तय पसैा आप
�ल��वड फंड म� िनवेश कर सकते ह�। �ल��वड फं�स का इ�तेमाल तब
िकया जा सकता ह,ै जब आपके पास अचानक �यादा रकम आ जाए। यह
रकम एक बड़े बोनस के ʖप म� हो सकती ह ैया �रयल ए�टेट क� िब�ी से
िमली नकदी हो सकती ह ैया ऐसे अ�य ज�रयʠ से आई रकम हो सकती ह।ै
कई इ��वटी इनवे�टस� अपने िनवेश को ʹस�टेमिैटक ट� ांसफर �लान
(एसटीपी) के ज�रए इ��वटी �यूचुअल फं�स म� बांटने के �लए भी �ल��वड
फं�स का उपयोग करते ह� �यʠिक उ�ह� लगता ह ैिक इस तरीके से उ�ह�
बेहतर �रटन� िमल सकता ह।ै �यूचुअल फं�स क� कैटेगरी म� �ल��वड
फं�स को सबसे कम जो�खम वाला ज�रया माना जाता ह।ै इनम� सबसे कम
वोलिैट�लटी भी रहती ह।ै इसक� वजह यह ह ैिक ये फं�स आमतौर पर
�याद �े˃डट र�ेटग वाले इ�ंट�म��स म� िनवेश करते ह�। इन फं�स क� नेट
एसेट व�ैयू हाʹसल होने वाली इटंर�ेट इनकम के दायर ेतक ही बदलती ह।ै
�ल��वड फं�स दसूर ेडेट फं�स से नेट एसेट व�ैयू के �लहाज से अलग
होते ह�। िकसी ट� ांज�ैशन डे को दोपहर बाद दो बजे तक िकए गए िनवेश
(उपयोग के �लए दोपहर बाद दो बजे तक फं�स क� उपल�धता पर िनभ�र)
के मामले म� िपछले िदन के एनएवी पर यूिन�स अलॉट क� जाती ह�। इस
तरह �ल��वड फं�स एकमा� ऐसी कैटेगरी ह,ै ʹजसम� िपछले िदन के
एनएवी का उपयोग होता ह।ै िकसी खास ट� ांज�ैशन डे को दोपहर बाद तीन
बजे तक �रडे�पशन के मामले म� यूिन�स उसी िदन के एनएवी पर �रडीम
क� जाती ह� और रकम को अगले व�कग डे पर ब�क अकाउंट म� भेज िदया
जाता ह।ै 

 

ओवरनाइट फंड
ओवरनाइट फंड उनम� से एक ह.ै ये ओपन-एंडेड डेट �क�म� ह�. ये फंड एक
िदन म� म�ैयोर होने वाली �˃तभू˃तयʠ म� पसैा लगाते ह�. इसका मतलब है
िक इन �क�मʠ म� फंड मनेैजर रोजाना आधार पर �˃तभू˃तयʠ को खरीदते
ह�. ये �˃तभू˃तया ंएक िदन म� म�ैयोर हो जाती ह�. िफर �क�म के फंड को



दोबारा नई �˃तभू˃तयʠ को खरीदने म� लगाया जाता ह.ै िनवेश के इस तरह
के िदशािनद�श इ�ह� काफ� �ल��वड बना देते ह�. सेबी ने सभी तरह के
�यूचुअल फंडʠ के �लए िनवेश के िदशािनद�श तय कर रखे ह�. डेट �यूचुअल
फंड कैटेगरी म� ओवरनाइट फंडʠ को सबसे सुर˃�त कहा जाता ह.ै कारण है
िक इनम� िनवेश का नज�रया बहुत छोटा होता ह.ै इन �क�मʠ पर �याज दरʠ
म� बदलाव और िकसी �˃तभू˃त के ˃डफॉ�ट का फक�  नह� पड़ता ह.ै
ओवरनाइट फंडʠ म� न के बराबर जो�खम होता ह.ै ये �क�म� उन िनवेशकʠ
के �लए ह� जो छोटी अव˃ध के �लए काफ� पसैा लगाना चाहते ह�. कंपिनयां
इस तरह क� �क�मʠ म� करोड़ʠ ʕपये लगाती ह�. कारण ह ैिक बड़ी रकम के
साथ थोड़ा भी उतार-चढ़ाव काफ� असर डालता ह.ै हालांिक, खदुरा
िनवेशकʠ के �लए ओवरनाइट फंडʠ म� अ˃त�र� �रटन� कमा पाना मु��कल
होता ह.ैअ�य डेट �यूचुअल फंडʠ क� तरह अगर ओवरनाइट फंडʠ को तीन
साल से अ˃धक समय के �लए रखा जाता ह ैतो उन पर इडें�सेशन के साथ
लॉ�ग टम� कैिपटल ग�स टै�स लगता ह.ै तीन साल से पहले िनवेश को बेचने
पर आपको अपने इनकम टै�स के �लबै के अनुसार टै�स देना पड़ता ह|ै

 
�े˃डट-�र�क फंड
�े˃डट-�र�क फंड डेट फंड होते ह�. ये अपने कुल एसेट का कम से कम 65
फ�सदी डबल ए (एए) से कम र�ेटग वाले पेपर (िनवेश के एक तरह के
साधन) म� लगाते ह�. कम र�ेटग वाले पेपर म� िनवेश करके अ˃धक �े˃डट
जो�खम लेकर ये �यादा �रटन� देते ह�. ʹजन कंपिनयʠ के पेपस� म� पसैा
लगाया जाता ह,ै वे �यादा �याज दरʠ क� पेशकश करती ह�. जब इनक�
र�ेटग सुधरती ह ैतो इनम� कैिपटल ग�स का लाभ भी िमलता ह.ै इन फंडʠ म�
�याज आय का जो�खम कम होता ह.ै कारण ह ैिक इनके मे�यो�रटी क�
अव˃ध कम होती ह.ै जो�खम-मु� पेपरʠ क� तुलना म� इनम� 2 से 3 फ�सदी
�यादा �रटन� देने क� �मता होती ह.ै �े˃डट-�र�क फंड दो तरह से काम
करते ह�. पहला, �े˃डट-�र�क फंड उन �˃तभू˃तयʠ से �याज आय कमाते
ह�, ʹज�ह� वे अपने पास बनाकर रखते ह�. दसूरा, चूंिक ये कम र�ेटग वाली
�˃तभू˃तयʠ म� पसैा लगाते ह�, इस�लए �˃तभू˃त क� र�ेटग अप�ेड होने पर
इनम� कैिपटल ग�स का लाभ िमलता ह.ै �े˃डट �र�क फंडʠ से िमलने वाले
˃डिवड�ड पर टै�स नह� लगता ह.ै लेिकन, �क�म को 28.84 फ�सदी क� दर
से ˃डिवड�ड ˃ड�ट� ी�यूशन टै�स (DDT) देना पड़ता ह.ै तीन साल के भीतर
कमाए गए �रटन� पर शॉट�-टम� कैिपटल ग�स टै�स लगता ह.ै यह उसी दर से



लगेगा ʹजस टै�स �लबै म� आप आते ह�. तीन साल से �यादा इ�ह� रखने
पर 20 फ�सदी इडें�सेशन के साथ लॉ�ग टम� कैिपटल ग�स टै�स लगता ह.ै
�े˃डट �र�क फंडʠ के साथ �ल��व˃डटी का �यादा जो�खम होता ह.ै
पोट�फो�लयो म� शािमल कम र�ेटग वाले बॉ�ड के ˃डफॉ�ट करने पर फंड
मनेैजर के �लए इससे िनकल पाना किठन होता ह.ै इसी के चलते
फाइन�ʺशयल �लानर िनवेशकʠ को फंड के आकार को देखने क� सलाह देते
ह�. बड़ा एसेट आकार फंड मनेैजर को जो�खम को फैलाने क� गुजंाइश देता
ह.ै िनवेशकʠ को यह भी देखना चािहए िक पोट�फो�लयो िकसी एक िबजनेस
�ुप म� बहुत क� ि�त नह� हो. अ�य डेट फंड क� तुलना म� इस कैटेगरी म�
�यादा जो�खम होता ह.ै �लहाजा, ऐसे फंडʠ म� िनवेशकʠ को अपने डेट
पोट�फो�लयो का 20 फ�सदी से �यादा िनवेश नह� करना चािहए| 

 

डायनेिमक बॉ�ड फंड
डायनेिमक बॉ�ड फंड ओपन-एंडेड डेट �क�म� ह�. ये फंड िवʺभ� अव˃ध म�
म�ैयोर होने वाली �˃तभू˃तयʠ म� िनवेश करते ह�. बाजार क� ��थ˃तयʠ के
अनुसार, ये पोट�फो�लयो म� अलग-अलग अव˃ध वाली ʹस�यो�रटी शािमल
कर अ˃धक �रटन� पदैा कर सकती ह�. हालांिक, �ूरशेन को लेकर फंड
मनेैजर का दांव गलत पड़ने पर �क�म को नुकसान भी उठाना पड़ सकता
ह.ै बाजार म� �याज दरʠ क� चाल का बॉ�ड फंड पर असर पड़ता ह.ै जब दर�
नीचे जाती ह� तो लबंी अव˃ध के बॉ�ड फंडʠ को सबसे �यादा फायदा होता
ह.ै हालांिक, �यादा �याज दरʠ के माहौल म� लॉ�ग �ूरशेन फंडʠ को भारी
नुकसान पहुचंता ह.ै इस तरह डायनेिमक बॉ�ड फंडʠ को बॉ�ड माक� ट म�
ऐसी अ��थरता से उबरने का अ�छा ज�रया माना जाता ह.ै कारण ह ैिक
इनम� छोटी अव˃ध क� �˃तभू˃तयʠ म� ��वच करने क� ʄे��सिब�लटी होती
ह.ै जो िनवेशक जो�खम �लए बगरै कम �रटन� के साथ संतोष कर सकते ह�,
उ�ह� शॉट� �ूरशेन फंडʠ म� िनवेश करते रहना चािहए. लॉ�ग �ूरशेन फंड
आपको अ�छा �रटन� दे सकते ह�, लेिकन ये अ��थर होते ह�. अगर कुछ
जो�खम लेकर आप दोनʠ सेगम�ट का �वाद चखना चाहते ह� तो डायनेिमक
बॉ�ड फंडʠ म� िनवेश कर सकते ह�. हालांिक, ये �क�म� उन िनवेशकʠ के �लए
कतई नह� ह�, जो िब�कुल जो�खम लेने को तयैार नह� ह�. इन �क�मʠ म�
िनवेश को अगर कम से कम तीन साल बनाए रखा जाता ह ैतो 20 फ�सदी
इडें�सेशन बेिनिफट के साथ लॉ�ग टम� कैिपटल ग�स टै�स लगता ह.ै अगर



तीन साल के भीतर �क�म को भुनाया जाता ह ैतो शॉट�-टम� कैिपटल ग�स
टै�स देना पड़ता ह.ै यह आपके इनकम-टै�स �लबै पर िनभ�र करगेा|

 

िग�ट फं�स
ऐसी �यूचुअल फंड �क�म� होती ह�, जो मु�य ʖप से गवन�म�ट ʹस�य�ुरटीज
म� िनवेश करती ह�। इन गवन�म�ट ʹस�य�ुरटीज म� डेटेड स�ट�ल गवन�म�ट
ʹस�य�ुरटीज, �टेट गवन�म�ट ʹस�य�ुरटीज और ट� ेजरी िबल शािमल होते ह�।
िग�ट फं�स म� िनवेश करने के बाद इ�वे�टस� को िकसी तरह का �े˃डट
�र�क नह� होता ह,ै �यʠिक इन ʹस�य�ुरटीज क� गारटंी क� � सरकार देती
ह।ै ये फं�स लॉ�ग टम� गवन�म�ट ʹस�य�ुरटीज पेपस� म� िनवेश करते ह� इन
�क�मʠ म� �ल��व˃डटी और बायस� क� िदलच�पी बढ़ाने के �लए �रजव� ब�क
ने कई कदम उठाए ह�। आरबीआई ने गवन�म�ट ʹस�य�ुरटीज म� िनवेश करने
वाले िग�ट फं�स के �लए �रवस� री-परचेज सुिवधा का दायरा बढ़ा िदया ह।ै
स�ट�ल ब�क िग�ट फं�स ट� ांज�ैशन के �लए एक स��स˃डयरी जनरल लेजर
अकाउंट और करटं अकाउंट क� सहू�लयत देता ह।ै िग�ट फं�स को �रजव�
ब�क क� रिेमट�स फैʹस�लटी �क�म के तहत एक स�टर से दसूर ेस�टर म� फंड
ट� ांसफर करने क� सुिवधा दी गई ह ैिग�ट फं�स पूरी तरह जो�खम से मु�
नह� होते ह�। इसम� इटंर�ेट रटे �र�क बना रहता ह।ै इटंर�ेट रटे बढ़ने पर
बॉ�ड क� क�मत कम होती ह।ै ऐसे म� जब �याज दरʠ म� तेजी आती ह ैतो
इसका �दश�न अ�छा नह� होता ह।ै िग�ट फं�स म� �ल��व˃डटी �र�क भी
होता ह।ै कोई ʹस�य�ुरटी तब �ल��वड होती ह,ै अगर उसे आसानी से
खरीदा और बेचा जा सके। साथ ही उसके बायस� और सेलस� क� स�ंया
लगभग बराबर हो। आमतौर पर ऐसा माना जाता ह ैिक हायर �ल��व˃डटी
का मतलब कम �र�क ह।ै 

कॉरपोरटे बांड

कॉरपोरटे बांड कोई भी कंपनी इ�यू कर सकती ह,ै ʹजसे
नॉन-कंव�टबल ˃डब�चर (NCD) कहते ह�. NCD
िकसी कंपनी क� ओर से जारी िकए गए एक तरह के
बॉ�ड होते ह�. इन पर �याज दर� तय होती ह�, जो
कंव�टबल ˃डब�चर के मुकाबले �यादा होती ह�. ये
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ʹस�योड� या अनʹस�योड� हो सकते ह�. ʹस�योड� का
मतलब गारटंी क� जʖरत से ह,ै वह� अनʹस�योड� म�
गारटंी क� जʖरत नह� होती ह.ै कॉरपोरटे बॉ�ड फंड
को िमिनमम 80 फ�सदी रकम अ˃धक र�ेटग वाले
बॉ�ड म� िनवेश करना जʖरी होता ह.ै फंड हाउसेज
अपनी रकम का अ˃धकतर िह�सा उन कॉरपोरटे
बॉ�ड म� िनवेश करते ह�, ʹजनक� र�ेटग अ�छी होती
ह.ै इस�लए इनम� जो�खम कम होता ह.ै बॉ�ड यी�ड
म� िगरावट आई ह.ै छोटी बचत योजनाओ ंक� �याज
दर ब�चमाक�  सरकारी बॉ�ड से जुड़ी ह ैऔर इसक�
हर तीन महीने पर समी�ा क� जाती ह.ै बॉ�ड यी�ड
म� िगरावट बनी रही तो �माल से�व�स म� भी जमा पर
�याज दर� घट सकती ह�. ऐसे म� िनवेशक कॉरपोरटे
बॉ�ड का ʕख कर सकते ह�. वह�, िपछले िदनʠ
लगातार रटे कट हुआ ह.ै आगे भी रटे कट क�
उ�मीद ह.ै यह सब डेट माक� ट के �लए बेहतर स�टीम�ट
ह�. इसका एक और बड़ा फायदा ह ैिक डेट माक� ट म�
अिन˃ʆतता से िनपटने म� भी मदद िमलती ह.ै
कॉरपोरटे बॉ�ड फंड उनके �लए बेहतर ह,ै जो 3 से 5
साल के �लए िनवेश का नज�रया रखते हʠ. वह�,
बाजार म� �यादा जो�खम नह� लेना चाहते ह�.
हालांिक यह �यान रखने वाली बात ह ैिक �यादा
र�ेटग वाली कंपिनयʠ क� र�ेटग भी �यूचर म� कम हो
सकती ह.ै ऐसी कंपिनयां भी पेम�ट म� ˃डफा�ट कर
सकती ह�|

�या ह ैए�सप�स र�ेयो(Expense Ratio)   
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यह एक अनुपात ह ैजो �यूचुअल फंड के �बधंन पर
आने वाले खच� को �˃त यूिनट के ʖप म� बताता ह.ै
िकसी �यूचुअल फंड का ए�सप�स र�ेयो िनकालने के
�लए उसक� कुल सपं�� (एसेट अडंर मनेैजम�ट यानी
AUM) म� कुल खच� से भाग िदया जाता ह.ै �यूचुअल
फंड हाउस (एसेट मनेैजम�ट कंपनी यानी AMC) के
कई खच� ए�सप�स र�ेयो म� शािमल िकये जाते ह�.
फंड हाउस के पास �ʺश˃�त पेशेवरʠ क� एक टीम
होती ह.ै यही टीम माक� ट और कंपिनयʠ पर नजर
रखती ह.ै यही टीम िकसी शेयर को खरीदने या
उससे िनकलने के फैसले समय पर लेने म� मदद
करती ह.ै इसके साथ ही AMC ट� ांसफर और
रʹज�ट� ार से सबंं˃ धत खच�, क�टो˃डयन, कानूनी एवं
ऑ˃डट का खच�, �क�म क� माक� �टग और उसके
िवतरण का खच� उठाती ह.ै ये सभी खच� �यूचुअल
फंड क� यूिनट खरीदने वाले �ाहक से ही �लए जाते
ह�. िकसी �यूचुअल फंड �क�म क� NAV (नेट एसेट
व�ैयू) इस तरह के खच� को घटाने के बाद िनकाली
गयी व�ैयू ह.ै पूजंी बाजार िनयामक सेबी ने �यूचुअल
फंड �ारा वसूले जाने वाले ए�सप�स र�ेयो क�
समी�ा क� ह.ै सेबी ने अब ए�सप�स र�ेयो क� सीमा
तय कर दी ह.ै ओपन एंडेड इ��वटी �यूचुअल फंड
�क�म म� AUM के िहसाब से सेबी ने ए�सप�स र�ेयो क� सीमा तय

कर दी ह.ैʹजस �यचुूअल फंड �क�म का AUM 500 करोड़ ʕपये ह ैवे

ए�सप�स र�ेयो के ʖप म� अ˃धकतम 2.25 फ�सदी चाज� कर सकती ह�. इसी

तरह 500-750 करोड़ ʕपये AUM वाली �क�म के �लए ए�सप�स र�ेयो

2% हो सकता ह.ै750-2,000 करोड़ ʕपये वाले फंड के �लए ए�सप�स

र�ेयो 1.75%, 2000-5000 करोड़ AUM वाली �क�म के �लए 1.6



फ�सदी और 5000-10,000 करोड़ ʕपये AUM वाले फंड के �लए

ए�सप�स र�ेयो 1.5 फ�सदी हो सकता ह.ै सेबी के िनद�श के मुतािबक, 10-

50,000 करोड़ AUM वाली �क�म के �लए ए�सप�स र�ेयो हर 5000

करोड़ ʕपये बढ़ने के बाद 0.05 फ�सदी कम होता चला जायेगा. अगर

िकसी �यचुूअल फंड �क�म का AUM 50,000 करोड़ से अ˃धक ह ैतो

उसके �लए AMC ए�सप�स र�ेयो के ʖप म� 1.05 फ�सदी चाज� ले सकती

ह�. मान लीʹजये िक आपने िकसी �यचुूअल फंड �क�म म� 10,000 ʕपये का

िनवेश िकया. अगर इस फंड का ए�सप�स र�ेयो दो फ�सदी ह ैतो इसका

मतलब यह ह ैिक इस रकम के �बधंन के �लए आपको 200 ʕपये क� फ�स

चुकानी होगी.इसका मतलब यह भी ह ैिक अगर आपके िनवेश पर साल भर

म� आपको 15 फ�सदी �रटन� िमला और ए�सप�स र�ेयो दो फ�सदी ह ैतो

आपका नेट �रटन� 13 फ�सदी रहा. कम ए�सप�स र�ेयो का मतलब अ˃धक

मुनाफा ह,ै और कम ए�सप�स र�ेयो का मतलब अ˃धक मुनाफा ह,ै और

ए�सप�स र�ेयो अ˃धक होने का मतलब मुनाफा घटना ह.ै हालांिक इसका

मतलब यह भी नह� ह ैिक हमेशा ए�सप�स र�ेयो अ˃धक होने का मतलब

कम मुनाफा ही ह.ै कई बार अ˃धक ए�सप�स र�ेयो वाले फंड का �रटन� भी

शानदार हो सकता ह|ै 

बहुत आसान ह ै�यूचुअल फंड म� ʹसप शुʖ करना,
यह ह ैतरीका

ʹस�टेमिैटक इनवे�टम�ट � लान (ʹसप) आपको �यचुूअल फंड �क�मʠ म�

िनयिमत िनवेश करने क� सहू�लयत देता ह.ै जानकार इसे �यचुूअल फंडʠ

म� िनवेश का सबसे कारगर तरीका बताते ह�. ʹसप म� िनवेश शुʖ करने के

�लए कुछ शतʢ को पूरा करने क� जʖरत होती ह.ै इनके बार ेम� नीचे बताया

गया ह.ै 1. �क�म के �कार, उसके �दश�न, पोट�फो�लयो और अपने ल�यʠ

के िहसाब से ʹसप शुʖ करना चािहए. 2. ʹसप शुʖ करने से पहले केवाईसी

को पूरा करना पड़ता ह.ै इसे हमेशा अपडेट रखना चािहए. 3. िनवेशक

ऑनलाइन या ऑनलाइन दोनʠ तरीकʠ से ʹसप शुʖ कर सकते ह�.



ʹसप को ऑफलाइन शुʖ करने का तरीका इसके �लए िनवेशक को एक

फॉम� भरने क� जʖरत पड़ती ह.ै इसे फंड हाउस से �ाʂ िकया जा सकता

ह.ै फंड हाउस क� वेबसाइट से भी इसे डाउनलोड करने का िवक� प ह.ै

इसम� एक ऑटो डेिबट एनएसीएच मनैडेट को भी भरना पड़ता ह.ै इसके

अलावा केवाईसी द� तावेजʠ के साथ क� सल िकए हुए चेक क� �˃त को

लगाने क� जʖरत पड़ती ह.ै इन केवाईसी द� तावेजʠ म� पते और पहचान

का �माण शािमल ह.ै ये द� तावेज इनवे� टर स�वस स�टर या एएमसी के

�ांच ऑिफ स म� जमा िकए जा सकते ह�.

ऑनलाइन तरीका

ऑनलाइन तरीके से भी ʹसप शुʖ िकया जा सकता ह.ै

फंड हाउस क� वेबसाइट: अपना िनजी �योरा, ʹसप और ब�क का िववरण

दज� करके फंड हाउस क� वेबसाइट से आई-ʹसप सुिवधा का इ� तेमाल

करके ʹसप शुʖ िकया जा सकता ह.ै ˃डटे� स भरने पर एक यआूरएन

जेनरटे होगा. इसके बाद िनवेशक को अपने ब�क खाते म� लॉग-इन करने क�

जʖरत पड़ेगी. िफर वे ‘िबलर’ के तौर पर � यचुूअल फंड को जोड़ सकते ह�.

ʹसप इ�ं ट�� शन को इनेबल करने के �लए यआूरएन क� जʖरत होगी.

˃ड� ट� ी� यटूर पोट�ल : � यचुूअल फंडʠ के ऑनलाइन ट� ांजे� शन के �लए

कॉपʡरटे ˃ड� ट� ी� यटूर या ब�क जसेै � यचुूअल फंड ˃ड� ट� ी� यटूर पोट�ल

उपल�ध कराते ह�. इन पोट�ल के ज�रये आसानी से ʹसप शुʖ िकया जा

सकता ह.ै अगर पोट�ल पर ऑटो डेिबट के �लए ब�क मनैडेट पहले से

रʹज�टर ह ैतो इसका इ� तेमाल ʹसप के �लए भी हो सकता है

�यचुूअल फंड ट� ांजे� शन पोट�ल : �यचुूअल फंड के �लए कई तरह के

ट� ांजे� शन पोट�ल ह�. इनम� फड हाउस के रʹज�ट� ार या एमएफय ू(� यचुूअल

फंड यिूट�लटी) � लेटफॉम� क� ओर से उपल�ध कराए जाने वाले पोट�ल

शािमल ह�. इन � लेटफॉम� का इ�तेमाल करके भी ʹसप शुʖ िकया जा

सकता ह|ै



मोबाइल ए�लीकेशन : मोबाइल ए�लीकेशन के �ारा भी आप अपना

�यचुुअल फंड अकाउंट ओपन कर सकते ह� इ�ह� ओपन करने के �लए

आपको अपना आधार काड�, पनै काड� एव ंअपना एक फोटो भी अपीलʠ

करना पड़ता ह ैअपलोड होने के बाद आपका अकाउंट उस ए�लीकेशन म�

खलु जाता ह ैउस ए�लीकेशन के �ारा आप अपना पसंदीदा �यचुुअल फंड

खरीद सकते ह� और आप उस ए�लीकेशन के �ारा एसआईपी भी शुʖ कर

सकते ह� मोबाइल ए�लीकेशन के �ारा अपना �यचुुअल फंड म� जसेै िक

इ��वटी �यचुुअल फंड, डेट �यचुुअल फंड आिद िनवेश कर सकते ह� अगर

आप चाहते ह� िक आपका एसआईपी का अकाउंट हर महीने ऑटोमेिटक

˃डटे�ट हो जाए तो वह सुिवधा भी उन ए�लीकेशन पर िमलती ह ै�यचुूअल

फंड म� िनवेश करने क� पॉपुलर मोबाइल ए�लीकेशन इस �कार ह-ै �ो

एप(Groww), जीरोधा कॉइन(Zerodha Coin) ईटी मनी(ETMONEY)

आिद ʹसप इ�ं ट�� शन के साथ िनवेशक एकमु� त िनवेश भी कर सकते ह�.

-ʹसप इ�ं ट�� शन म� कोई बदलाव करने पर दोबारा ʹसप को शुʖ करना

पड़ता ह.ै इसके �लए पूरी �ि�या को दोबारा करने क� जʖरत पड़ सकती

ह|ै 

ʹस�टेमिैटक ट� ांसफर �लान(STP)

ʹस�टेमिैटक ट� ांसफर �लान(STP) को स�ेंप म�
एसटीपी कहा जाता ह.ै यह आपको एक िन˃ʆत
अव˃ध म� धीर-ेधीर ेिनवेश करने क� सुिवधा देता ह.ै
इससे �र�क और �रटन� के बीच सतुंलन बना रहता
ह.ै उतार-चढ़ाव वाले बाजार म� इ��वटी फं�स म�
िनवेश के �लए यह तरीका सही ह.ै एसटीपी के तहत
फंड हाउस िनवेशक को एक �क�म म� एकमु� त रकम
िनवेश करने और दसूरी �क�म म� िनयिमत ʖप से
पूव�-िनधा��रत रकम ट� ांसफर करने क� इजाजत देता
ह.ै ʹजस �क�म म� एकमु� त रकम का िनवेश िकया

ै े ो � � �



जाता ह,ै उसे “सोस� �क�म” या “ट� ांसफर �क�म”
कहा जाता ह.ै ʹजस �क�म म� पसैा ट� ांसफर िकया
जाता ह,ै उसे “डे��टनेशन �क�म” या “टाग�ट
�क�म” कहा जाता ह.ै �यादातर मामलʠ म� िनवेशक
एकमु� त रकम का िनवेशक �ल��वड या अ�ट� ा शॉट�
फंड म� करते ह� और इसे इ��वटी या बलै��ट फंड म�
ट� ांसफर करते ह�. अगर आप एसटीपी के ज�रए
इ��वटी फंड म� एक लाख ʕपये का िनवेश करना
चाहते ह� तो पहले आपको �ल��वड या अ�ट� ा शॉट�
टम� फंड चुनना होगा. इसके बाद आपको यह फैसला
करना होगा िक िकतना पसैा और कब-कब इ��वटी
�क�म म� ट� ांसफर करना ह.ै �यादातर फंड हाउस
रोजाना, हर ह�ते, हर महीने, ˃तमाही आधार पर पसेै
ट� ांसफर करने क� सुिवधा देते ह�. उदाहरण के �लए
आप हर महीने क� पहली तारीख को 10,000 ʕपये
इ��वटी फंड म� ट� ांसफर करने का फैसला कर सकते
ह�. इसके �लए आप 10 महीने क� अव˃ध तय कर सकते ह�. तो हर ह�ते

2,500 ʕपये का भी िनवेश कर सकते ह�. अगर आप यह िनवेश ऑनलाइन

नह� करना चाहते ह� तो आपको एक ही फंड हाउस के डेट फंड से इ��वटी

फंड म� पसैा ट� ांसफर करना होगा. कुछ ऑनलाइन पोट�ल आपको एक फंड

हाउस क� डेट �क�म से पसैा दसूर ेफंड हाउस क� इ��वटी �क�म म�

ट� ांसफर करने क� सुिवधा देते ह�. एसटीपी म� पसैा �ल��वड या अ�ट� ा शॉट�

टम� फंड म� तब तक पड़ा रहता ह,ै जब तक वह इ��वटी फंड म� ट� ांसफर

नह� हो जाता. इस पसेै पर आपको �रटन� िमलता ह,ै जो आम तौर पर

से�व�स ब�क अकाउंट के मुकाबले �यादा होता ह.ै एसटीपी से िनवेश क�

लागत औसत रहती ह.ै इसे एवरेy जग बेनेिफट भी कहते ह�. इसम� �यादा

एनएवी पर कम यिूनट और कम एनएवी पर �यादा यिून�स खरीदी जाती ह|ै

◆ ◆ ◆
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